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Geschiftsbericht 2019

Im Mittelpunkt - unsere Kunden

Die geschaftlichen Aktivitaten der Kreissparkasse Goppingen sind vorwiegend auf den Landkreis
Goppingen mit seinen 258.188 Einwohnern (Stand: 30. September 2019) in 38 Stadten und Ge-
meinden gerichtet.

Als selbststandiges Wirtschaftsunternehmen, in kommunaler Tragerschaft, stellt die Kreisspar-
kasse Goppingen die geld- und kreditwirtschaftliche Versorgung der Bevélkerung und der Wirt-
schaft mit 67 Geschdftsstellen und einer mobilen Filiale in ihrem Geschéftsgebiet sicher. Dabei
steht die umfassende qualifizierte Beratung ihrer Kunden im Mittelpunkt. Die Mitarbeiter der
Kreissparkasse Goppingen sind aktive und verlassliche Ratgeber in allen finanziellen Angelegen-
heiten. Durch Telefon- und Online-Banking haben ihre Kunden daruber hinaus die Méglichkeit, ih-
re Bankgeschafte bequem und sicher von zu Hause aus zu erledigen. Unabhdngig, wofiir sich ihre
Kunden entscheiden, tiberzeugt die Kreissparkasse Goppingen mit einer hohen Beratungsqualitat
und ganzheitlichem Service. Hierfuir garantiert das Sparkassen-Finanzkonzept.

In den Filialen der Kreissparkasse Goppingen betreuen die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter:
Arbeitnehmer, Freiberufler, Unternehmer und Unternehmen, Handel und Handwerk, Landwirte,
Rentner, Kinder und Jugendliche, Vereine, den Landkreis, Stadte und Gemeinden, Organisationen

und Institutionen.

Die Kreissparkasse Goppingen bedankt sich bei ihren Kunden fiir das entgegengebrachte Ver-
trauen sowie die gute und vertrauensvolle Zusammenarbeit.
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Immerin lhrer Ndhe. Geschiaftsstellen

Geschdaftsstellen: 67 (Stand: 31. Dezember 2019)

Regional-Direktion Géppingen

Leitung: Stefan Boss

1  Adelberg
(SB-Service-Stelle)
2 Birenbach

(SB-Service-Stelle)

3  Bortlingen
(SB-Service-Stelle)

4  Eschenbach
(SB-Service-Stelle)

5 Gammelshausen
(SB-Service-Stelle)

6  Goppingen-Aktivmarkt
(SB-Service-Stelle)

7  GOppingen-Bartenbach
(SB-Service-Stelle)

8 GOppingen-Bleichstrale
(SB-Service-Stelle)

9  Goppingen-Bodenfeld

10 GoOppingen-Jahnstralie
(SB-Service-Stelle)

11 Goppingen-Faurndau

12 Goppingen-Hohenstaufen
(SB-Service-Stelle)

13 Goppingen-HohenstaufenstraBe

14 Goppingen-Holzheim

15 Goppingen-MarktstralRe
(Kundenzentrum)

16 Goppingen-Nordring

17 Goppingen-Reusch
(SB-Service-Stelle)

18 Goppingen-Schillerplatz
(SB-Service-Stelle)

19 GoOppingen-Ursenwang

20 Heiningen

21 Rechberghausen

22 Wadschenbeuren

Schorndorfer Strale 1-3
Marktplatz 11
HauptstralRe 58
Theodor-Engel-StralRe 2
HauptstralRe 23
DieselstraRBe 13
Lerchenberger StralRe 25
BleichstraRRe 10/1

Karl-Schurz-Strafte 60
JahnstraBBe 30

Hirschplatz 6
Kaiserbergsteige 2

BarbarossastraRBe 26
Goppinger StralRe 16
MarktstraBe 2

Nordliche RingstraRe 85
Nordliche Ringstralle 124

Schillerplatz 8/1

Schlater Stral3e 180
HauptstralRe 40
HauptstralRe 5
GoOppinger StraRe 2
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Regional-Direktion Mittleres Filstal

Leitung: Erich Kierstein

1 Donzdorf
2 Donzdorf-Marren
(SB-Service-Stelle)
3 Donzdorf-Ortsumfahrung
(SB-Service-Stelle)
4  Donzdorf-Winzingen
(SB-Service-Stelle)
Eislingen
6  Eislingen-E-Center
(SB-Service-Stelle)
7  Eislingen-Strutt
(SB-Service-Stelle)
Eislingen-Sid
Lauterstein
(SB-Service-Stelle)
10 Ottenbach
(SB-Service-Stelle)
11 Salach
12 Silen
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Regional-Direktion Geislingen

Leitung: Tassilo Scheible

1  Bad Ditzenbach
(SB-Service-Stelle)

2  Bad Ditzenbach-Gosbach

3 Bad Uberkingen
(SB-Service-Stelle)

4  Bdhmenkirch

5 Deggingen

6 Deggingen-Reichenbachi. T.
(SB-Service-Stelle)

7  Geislingen-Eybach
(SB-Service-Stelle)

8  Geislingen- Aktivmarkt
(SB-Service-Stelle)

9  Geislingen-Gesundheitscentrum

10 Geislingen-Nel Mezzo
(SB-Service-Stelle)

11 Geislingen-Schubartstral3e

12 Geislingen-Sternplatz

13 Gingen
14 Gruibingen
15 Kuchen

(SB-Service-Stelle)
16 Muhlhauseni.T.

(SB-Service-Stelle)
17 Wiesensteig

HauptstralRe 63
Gingener Weg 24

DieselstraRe 9
Gmunder StraRe 13

GartenstraRe 3
Steinbeisstrale 10

ZiegelbachstraRe 4

Scheerstrale 7
HauptstralRe 37

HauptstralRe 6

HauptstralRe 48
Heidenheimer Stralle 57

HauptstralRe 40/1

Unterdorfstrae 49
BadstralRe 18/1

Parkstraf3e 10
HauptstralRe 30
FischbachstralRe 7
Von-Degenfeld-StraRe 19

Heidenheimer Stralle 127

EybstraRBe 16
BahnhofstraRe 94

SchubartstraRe 20
Stuttgarter StralRe 76
PfarrstraRe 22
HauptstralRe 49
Bahnhofstral3e 2

BahnhofstraRe 3

Sommerbergstralle 46
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Regional-Direktion Unteres Filstal

Leitung: Fred Strafela

1
2
3
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11
12
13
14

15

Albershausen

Bad Boll

Diirnau
(SB-Service-Stelle)
Ebersbach
Ebersbach-Biinzwangen
(SB-Service-Stelle)
Ebersbach-RoRwdlden
(SB-Service-Stelle)
GOppingen-Bezgenriet
(SB-Service-Stelle)
Goppingen-Jebenhausen
Goppingen-Klinik am Eichert
Hattenhofen
(SB-Service-Stelle)
Schlierbach

Uhingen
Uhingen-Sparwiesen
(SB-Service-Stelle)
Wangen
(SB-Service-Stelle)
Zellu. A.

Mobile Filiale

Haltestelle

1  Aufhausen

2  Goppingen-Christophsbad

3 Eschenbach

4  Reichenbach unter Rechberg
5 Schiat

6  Sulpach

7  Treffelhausen

8 Unterbo6hringen

Uhinger Str. 16/1
Badstralle 2
BahnhofstraRe 7

Ludwigstralde 3
OrtsstraRe 9

Steinbisstrafle 1
BadstraRe 31

Boller StraBe 11
EichertstraRe 3
HauptstralRe 28

Hattenhofer StraRe 3
Ulmer StrafSe 10
Faurndauer StrafRe 3

HauptstralRe 67/69

LindenstraRe 4

Anschrift

Theodor-Heuss-Stral3e,

73112 Geislingen-Aufhausen
Faurndauer Stral3e 6-28,

73035 Goppingen

In den Buhlgdrten 2, 73107 Eschenbach
Ringstralie 8,

73112 Donzdorf-Reichenbach u. R.

Auf dem Dorfplatz, 73114 Schlat
Rosswadlder Straf3e 16/18,

73061 Ebersbach-Sulpach
RoggentalstraBe 35,

89558 Bohmenkirch-Treffelhausen
Reichenbacher Stral3e,

73337 Bad Uberkingen-Unterbéhringen
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Gremien (Stand: 31. Dezember 2019)

Verwaltungsrat seit 18. September 2019

Mitglieder

Edgar Wolff

Landrat des Landkreises Goppingen
Godppingen

(Vorsitzender)

Gerd Allmendinger
Sparkassenangestellter
Bad Ditzenbach

Sascha Binder

Mitglied des Landtags von
Baden-Wiirttemberg
Rechtsanwalt

Geislingen

Reinhard Buichner
Geschaftsfiihrer der Rose Office GmbH
Godppingen

Raimund Biihler
Rechtsanwalt
Bohmenkirch

Georg Gallus jun.

Selbst. Landwirt, Geschaftsfuhrer der
Fa. Gallus Hoch 2 GbR

Hattenhofen

Regine Gérne
Selbst. Kauffrau
Donzdorf

Erich Kierstein
Sparkassenangestellter
Lauterstein

Dorothea Kraus-Prause

freiberufliche Tatigkeit in der Erwachsenenbil-

dung und Moderatorin
Bad Boll

Hans-Peter Maichle

Geschaftsfuhrer der Einzelfirma Maichle
Bestattungeni.R.

Geislingen

(1. Stv. Vorsitzender)

Stellvertretende Mitglieder

Michael Kicinski
Sparkassenangestellter
Eislingen

Susanne Widmaier
1. Stv. Burgermeisterin der Stadt Uhingen
Uhingen

Dr. Katrin llg
Beamtin des Umweltministeriums Stuttgart
Uhingen

Hans Rudolf Bihrle
Blirgermeister der Gemeinde Bad Boll
Bad Boll

Florian Schwegler
Forstwirt
Bortlingen

Peter Ritz
Oberstudienrat a.D.
Eislingen

Jens Stopper
Sparkassenangestellter
Uhingen

Martina Zeller-Muhleis
Krankenschwester
Rechberghausen

Felix Gerber
Realschulrektor a.D.
Godppingen
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Alexandra Mehler
Sparkassenangestellte
Gammelshausen

Kurt Moll
Geschaftsfiuihreri.R.
Schlierbach

Dagmar Passek
Sparkassenangestellte
Geislingen

Tassilo Scheible
Sparkassenangestellter
Bad Ditzenbach

Martina Stahl
Architektin
Geislingen

(2. Stv. Vorsitzende)

Fred Strafela
Sparkassenangestellter
Eislingen

Gerhard Ueding

Burgermeister a.D.,

Selbst. Berater fir Kommunen, Behdrden und
Unternehmen

Bad Ditzenbach

Michael Weller
Polizeibeamter
Godppingen

Rainer Knoll
Sparkassenangestellter
Bohmenkirch

Matthias Wittlinger
Blirgermeister der Stadt Uhingen
Uhingen

Christine Hessenthaler
Sparkassenangestellte
Eislingen

Sven Fuchs
Sparkassenangestellter
Bohmenkirch

Bernd Lutz

Bilirgermeister a.D.

Kommunal- und Kommunikationsberater
Godppingen

Alexander Neumaier
Sparkassenangestellter
Heiningen

Jutta Schiller
Assistentin
Godppingen

Joachim Hilscher
Baubirgermeister a.D.
Gdppingen



Geschéftsbericht 2019

Verwaltungsrat bis 18. September 2019

Mitglieder

Edgar Wolff

Landrat des Landkreises Goppingen
Godppingen

(Vorsitzender)

Gerd Allmendinger
Sparkassenangestellter
Bad Ditzenbach

Sascha Binder

Mitglied des Landtags von
Baden-Wiirttemberg
Rechtsanwalt

Geislingen

Raimund Buihler
Rechtsanwalt
Bohmenkirch

(2. Stv. Vorsitzender)

Robert Elster
Sparkassenangestellter
Salach

Peter Feige
Sonderschulrektori. R.
Eschenbach

Alexandra Mehler
Sparkassenangestellte
Gammelshausen

Thomas Kellner
Rechtsanwalt und Notar
Geislingen

Erich Kierstein
Sparkassenangestellter
Lauterstein

Dorothea Kraus-Prause

freiberufliche Tatigkeit in der Erwachsenenbil-

dung und Moderatorin
Bad Boll

Dr. Micha Alexander Lege
Geschaftsfuhrer
Bad Uberkingen

Stellvertretende Mitglieder

Gero Wittlinger
Sparkassenangestellter
Heiningen

Susanne Widmaier
1. Stv. Burgermeisterin der Stadt Uhingen
Uhingen

Jochen Bidlingmaier
Biirgermeister der Gemeinde Albershausen
Albershausen

Markus Augsten
Sparkassenangestellter
Eislingen

Arnulf Wein
Sonderschullehreri. R.
SuRen

Heidrun Bahle
Sparkassenangestellte
Uhingen

Bernd Lutz

Biurgermeister a.D.

Kommunal- und Kommunikationsberater
Prokurist

Godppingen

Jens Stopper
Sparkassenangestellter
Uhingen

Martina Zeller-Miihleis
Krankenschwester
Rechberghausen

Claudia Merkt-Heer
Dipl.-Agraringenieurin
Wadschenbeuren
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Hans-Peter Maichle

Geschaftsfuhrer der Einzelfirma Maichle
Bestattungeni.R.

Geislingen

(1. Stv. Vorsitzender)

Kurt Moll
Geschaftsfuhreri.R.
Schlierbach

Dagmar Passek
Sparkassenangestellte
Geislingen

Eberhard Rapp
Dipl.-Ingenieur und Geschaftsfiihrer
Geislingen

Reiner Ruf
Bilrgermeister a. D.
Rechberghausen

Tassilo Scheible
Sparkassenangestellter
Bad Ditzenbach

Matthias Wittlinger
Blirgermeister der Stadt Uhingen
Uhingen

Kreditausschuss

Der Vorsitzende des Verwaltungsrats
sowie funf Mitglieder des Verwaltungsrats

Vorstand

Dr. Hariolf Teufel
Vorsitzender des Vorstands

Klaus Meissner
Stv. Vorsitzender des Vorstands

Stellvertretende Vorstandsmitglieder

Wolfgang Benz
Cindy Berend
Stefan Boss
Thomas Wolf

Felix Gerber
Realschulrektori. R.
Godppingen

Jutta Schiller
Assistentin
Godppingen

Oliver Sanwald
Sparkassenangestellter
Goppingen

Alfred Czencz
Dipl.-Okonom
Godppingen

Hans Rudolf Bihrle
Blirgermeister der Gemeinde Bad Boll
Bad Boll

Rolf Dudium
Sparkassenangestellter
Uhingen

Manfred Stadtmiller
Rentner
Donzdorf



Geschéftsbericht 2019

Beirat

Mitglieder
Dr. Dietrich Birk

(Vorsitzender)

Frank Dehmer
Hermann Farber

Prof. Dr. Andreas Frey

Jens Gebauer

Ferdinand Graf von Degenfeld-

Schonburg

Klaus Heininger
Dagmar Hennings
Peter Hofelich

Prof. Dr. Jorg Hubner

Gernot Irmgart

Markus Kaiser
Thomas Kamphausen
Marc Kersting

Martin Kopf

Prof. Dr. Marlis Prinzing
Kristina Roth

Jurgen Schmid

Edith Strassacker
Guido Till

Edgar Wolff

(Gast im Beirat)

Prof. Christof Wolfmaier

Geschéftsfihrer des Verbandes Deutscher Maschinen- und
Anlagenbau Baden-Wiirttemberg

Oberbirgermeister der Stadt Geislingen
Mitglied des Deutschen Bundestages

Rektor der Hochschule fiir Wirtschaft und Umwelt
Nirtingen-Geislingen

Geschéftsfiihrer aktiv-markt M. Gebauer GmbH

Degenfeld’sche Forstverwaltung Schloss Eybach

Oberbirgermeister der Stadt Eislingen
Vorstandin Wilhelmshilfe e.V.
Mitglied des Landtages von Baden-Wirttemberg

Geschaftsfuhrender Akademiedirektor der Evangelischen
Akademie Bad Boll

Industrie- und Handelskammer Region Stuttgart, Bezirks-
kammer Goppingen

Geschaftsfuhrer Allgaier Werke GmbH
Finanzvorstand Schuler AG
Blirgermeister der Stadt Suf3en

Geschéftsfuhrer Kopf Holding GmbH

Freie Journalistin, Moderatorin und Forscherin

Coach und Trainerin im Bereich Fihrungskrafteentwicklung
Stuckateur und Kreishandwerksmeister

Geschaftsfuhrerin Ernst Strassacker GmbH und Co. KG
Oberbirgermeister der Stadt G6ppingen

Landrat des Landkreises Goppingen

Rektor der Hochschule Esslingen
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Vorbemerkung

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit der Berichterstattung wurde das Gebot
der Darstellungsstetigkeit im Hinblick auf den Aufbau des Lageberichts zuldssigerweise
durchbrochen.

Die in diesem Bericht angegebenen Zahlenwerte beruhen jeweils auf kaufmannisch exakten
Rundungen. Die ausgewiesenen Summen konnen daher von den bei Summierung der
Einzelwerte sich ergebenden Ergebnissen geringfligig abweichen.

1. Grundlagen der Sparkasse

Die Sparkasse ist gemdR 81 des Sparkassengesetzes fiir Baden-Wiirttemberg (SpG) eine
rechtsfahige Anstalt des 6ffentlichen Rechts. Sie ist Mitglied des Sparkassenverbands Baden-
Wirttemberg (SVBW), Stuttgart und (ber diesen dem Deutschen Sparkassen- und
Giroverband e. V. (DSGV), Berlin, angeschlossen. Sie ist beim Amtsgericht Ulm unter der
Nummer A 531783 im Handelregister eingetragen.

Trdger der Sparkasse ist der Landkreis Goppingen. Satzungsgebiet der Sparkasse ist das
Gebiet des Trdgers. Organe der Sparkasse sind Verwaltungsrat, der Kreditausschuss und der
Vorstand.

Die Sparkasse ist Mitglied im Sparkassenverband Baden-Wirttemberg (SVBW) und (ber
dessen Sparkassenstiitzungsfonds dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe
angeschlossen. Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat das
institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe als Einlagensicherungs-
system nach dem Einlagensicherungsgesetz (EinSiG) amtlich anerkannt. Das Sicherungs-
system stellt im Entschadigungsfall sicher, dass den Kunden der Sparkassen der gesetzliche
Anspruch auf Auszahlung ihrer Einlagen gemal3 dem EinSiG erfiillt werden kann (,,gesetzliche
Einlagensicherung®). Dartiber hinaus ist es das Ziel des Sicherungssystems, einen
Entschadigungsfall zu vermeiden und die Sparkassen selbst zu schiitzen, insbesondere deren
Liquiditat und Solvenz zu gewdhrleisten (,,diskretiondre Institutssicherung®).

Die Sparkasse bietet als selbststandiges regionales Wirtschaftsunternehmen zusammen mit
ihren Partnern aus der Sparkassen-Finanzgruppe Privatkunden, Unternehmen und
Kommunen Finanzdienstleistungen und -produkte an, soweit das Sparkassengesetz, die
Sparkassengeschéftsverordnung oder die Satzung keine Einschrankungen vorsehen. Der im
Sparkassengesetz verankerte offentliche Auftrag verpflichtet die Sparkasse, mit ihrer
Geschéftstdtigkeit in ihrem Geschaftsgebiet den Wettbewerb zu stirken und die
angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevolkerungskreise, der Wirtschaft
- insbesondere des Mittelstands - und der offentlichen Hand mit Bankdienstleistungen
sicherzustellen.
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Die Gesamtzahl der Beschdftigten der Sparkasse hat sich bis zum 31.Dezember 2019
gegentber dem Vorjahr um 0,5Prozent auf 1075 verringert, von denen 599
vollzeitbeschaftigt, 414 teilzeitbeschaftigt sowie 62 in Ausbildung sind. Der Riickgang ist auf
natirliche Fluktuation zurtickzufuhren.

2.  Wirtschaftsbericht
2.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen im Jahr 2019

Die Weltwirtschaft verlor 2019 deutlich an Schwung. Die weltweite Guterproduktion
expandierte nach jungsten Zahlen des Internationalen Wdhrungsfonds real um 2,9 Prozent.
Im Jahr 2018 waren es in gleicher Abgrenzung noch 3,6 Prozent. Als ein Ausloser fur den
Verlust an Wachstumsdynamik gelten die Handelskonflikte zwischen den Vereinigten Staaten
von Amerika und der Volksrepublik China.

Der Euroraum insgesamt entwickelte sich 2019 etwas glinstiger als Deutschland, allerdings
mit Unterschieden zwischen den einzelnen Mitgliedstaaten. Unter den groRen Landern des
Euroraums konnte Spanien sein uberdurchschnittliches und Frankreich sein etwa
durchschnittliches Wachstumstempo aus dem Vorjahr anndhernd halten. Italien blieb
dagegen mit fast stagnierendem BIP erneut zuriick. In der Summe erzielte das
Wahrungsgebiet 2019 voraussichtlich ein preisbereinigtes BIP-Wachstum in Hoéhe von
1,2 Prozent.

Die deutsche Volkswirtschaft wuchs gemessen am realen Bruttoinlandsprodukt 2019 um
0,6 Prozent. Das ist die schwdachste Jahreswachstumsrate seit 2013. Die Entwicklung lag
deutlich unter dem Zuwachspfad des Produktionspotenzials. Wegen der zuvor herrschenden
Uberauslastung der deutschen Wirtschaft nach dem langjéhrigen Aufschwung war die sich
einstellende Kapazitdtsauslastung 2019 insgesamt aber noch gut, allerdings mit deutlichen

Unterschieden zwischen den einzelnen Branchen.

Die Zufriedenheit der Studwestwirtschaft mit ihrer Situation ist im Herbst 2019 nochmals
kraftig zurtickgegangen. Die anhaltende hohe globale Verunsicherung senkte weltweit die
Investitionsbereitschaft, was die Investitionsgiiterhersteller aus Baden-Wiirttemberg sowie
ihre Zulieferer und Dienstleister deutlich spurten. Die Auftragslage verschlechterte sich, die
Umsdtze stagnierten. Die konsumorientierten Branchen sowie der Bauboom stiitzten

dagegen die konjunkturelle Entwicklung.
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Kreditwirtschaft

Auf der geldpolitischen Sitzung im September 2019 beschloss der EZB-Rat ein umfangreiches
MaRRnahmenpaket. Er senkte den Zinssatz fiir die Einlagefazilitait um 10 Basispunkte auf -0,5
Prozent und passte die Orientierung Uber die kiinftige Entwicklung der Leitzinsen (Forward
Guidance) an. Der EZB-Rat geht davon aus, dass die Leitzinsen so lange auf ihrem aktuellen
oder einem niedrigeren Niveau bleiben werden, bis er feststellt, dass sich die
Inflationsaussichten in seinem Projektionszeitraum deutlich einem Niveau anndhern, das
hinreichend nahe, aber unter 2 Prozent liegt, und dass sich diese Anndherung in der Dynamik
der Kerninflation durchgdngig widerspiegelt.

AulRerdem beschloss der EZB-Rat, im Rahmen des Programms zum Ankauf von
Vermogenswerten die Nettokdufe in einem monatlichen Umfang von 20 Mrd. Euro ab dem
1. November 2019 wieder aufzunehmen. Er geht davon aus, dass die Nettokdufe so lange
fortgesetzt werden, wie es fiir die Verstarkung der akkommodierenden Wirkung der
Leitzinsen erforderlich ist, und dass sie beendet werden, kurz bevor der EZB-Rat mit der
Erh6hung der Leitzinsen beginnt.

Entwicklungen in der Sparkassenorganisation

Die Analysten der kanadischen Ratingagentur DBRS bescheinigten der Sparkassen-
Finanzgruppe zuletzt im Mai 2019 mit einem A-Rating "gute Kreditqualitat". Dieses
sogenannte Floor-Rating zeigt an, dass die Bonitdt aller Mitglieder der
Sicherungseinrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe mindestens mit A bewertet wird; kein
Mitglied schneidet schlechter ab. Dieses Rating kdnnen sich Institute individuell zuweisen

lassen und es wie ein Individualrating nutzen.

Die Ratingagentur Fitch hat zuletzt im Juli 2019 ihr seit 2012 bestehendes Rating von A+ fur
die Sparkassen bestdtigt. Dieses Gruppenrating konnen sich die Sparkassen einzeln zuweisen
lassen, es kann wie ein Individualrating genutzt werden.

Moody's Investors Service stufte unseren Verbund zuletzt im Mai 2019 mit dem Rating "Aa2"
ein. Das sogenannte "Corporate Family Rating" fiir die Sparkassen-Finanzgruppe bewertet
die Gruppe als Ganzes. Es stellt keine Einheitsnote dar, bestatigt aber die hohe Soliditat und
Kreditwirdigkeit der Sparkassen-Finanzgruppe insgesamt.
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2.2. Verdnderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2019

Die BaFin und die Deutsche Bundesbank haben im Jahr 2016 im Rahmen des
aufsichtsrechtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses (Supervisory Review and
Evaluation Process - SREP) die Grundzige fur die Festsetzung von zuséatzlichen
Eigenmittelanforderungen der Kreditinstitute bekannt gegeben. Der SREP-Kapitalzuschlag
dient der Unterlegung von Zinsdnderungsrisiken sowie weiterer wesentlicher Risiken, die
nicht oder nicht ausreichend tiber die Sdule I-Anforderungen abgedeckt sind.

Daneben werden weitere Eigenmittelanforderungen zur Unterlegung von Risiken in Stresssi-
tuationen festgelegt. Die BaFin hat mit Bescheid vom 3. Januar 2020 bei der Sparkasse die
individuellen Eigenmittelanforderungen (SREP-Kapitalzuschlag, Eigenmittelkennziffer) fest-
gesetzt.

Am 1. Januar 2019 traten die Anderungen im Millionenkreditmeldewesen in Kraft. Kreditin-
stitute mussten die Meldeanforderungen durch technische Umsetzungsprojekte hausintern
in ihre Meldeverfahren implementieren. Durch die Zugestdandnisse der Aufsicht die zeitliche
Umsetzungsfrist betreffend, unterliegen die Mallnahmen des Millionenkreditmeldewesens
keiner Prioritat. Vorrang hatten die Umsetzungsprojekte fur AnaCredit.

Institute mussen die Meldeanforderungen der EZB-Verordnung erfiillen und Vertragspart-
nerstammdaten/Kreditstammdaten/Kreditdaten zu circa 90 Datenattributen erfassen und
regelmédlig an die Deutsche Bundesbank melden. Problematisch in der Konzeptionsphase
ist, dass die Erfassungskriterien der EZB von den bisher in den Instituten gebrduchlichen
Meldesystematiken abweichen.

2.3. Bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren

Die Kennzahlen Provisionstiberschuss?, Verwaltungsaufwand?, Betriebsergebnis vor Bewer-
tung? sowie Gesamtkapitalquote nach CRR3, die der internen Steuerung dienen und in die
Berichterstattung einflieBen, wurden als bedeutsamste finanzielle Leistungsindikatoren de-

finiert.

! In der Abgrenzung des Betriebsvergleichs der Sparkassen-Finanzgruppe

2 Zins- und Provisionsiiberschuss zuztiglich Saldo der sonstigen ordentlichen Ertrdge und Aufwendungen und
abziglich der Verwaltungsaufwendungen geméaf} Abgrenzung des Betriebsvergleichs der Sparkassen-
Finanzgruppe (bereinigt um neutrale und aperiodische Positionen)

3 Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen Positionswerte
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2.4. Darstellung, Analyse und Beurteilung des Geschdftsverlaufs

Die wesentlichen Komponenten der Bilanz sind in der folgenden Tabelle aufgefiihrt:

Bestand zum Jahresende Anteil in
% des
Verénde- | Verdnde- Ge-
volumens
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR % %

Bilanzsumme 6.056,5 5.951,0 105,5 1,8

Durchschnittsbilanzsumme

(DBS)* 6.087,7 6.015,7 72,0 1,2

Geschéftsvolumen?® 6.415,2 6.292,2 122,9 2,0

Forderungen an Kreditinstitute 83,1 96,5 -13,4 -13,9 1,3

Kundenkreditvolumen 4.253,0 4.394,0 -141,0 -3,2 66,3

Wertpapieranlagen 1.531,6 1.552,2 -20,6 -1,3 23,9

Anlagevermdgen 223,2 174,4 48,8 28,0 3,5

Sonstige Vermdgenswerte 3243 75,2 249,0 331,3 51

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 1.275,3 1.170,0 105,3 9,0 19,9

Verbindlichkeiten gegeniiber

Kunden 4.062,4 4.081,0 -18,6 -0,5 63,3

Sonstige Passivposten (einschl.

EYentualverblndllchkelten und 744,2 7153 28.9 4.0 11,6

Riickstellungen

Eigenkapital 333,2 3259 7.3 2,2 5,2

2.4.1. Bilanzsumme und Geschiftsvolumen

Die Grunde fur den Anstieg des Geschaftsvolumens und der Bilanzsumme sind auf der Aktiv-
seite Zugdange beim Anlagevermégen und den sonstigen Vermdgenswerten. In den sonsti-
gen Vermogenswerten sind auch Guthaben auf Bundesbank-Konten beinhaltet, die sich zum
Vorjahr massiv erhoht haben. Auf der Passivseite im Wesentlichen die Steigerung der Ver-
bindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten und der sonstigen Passivposten.

2.4.2. Aktivgeschift
2.4.2.1. Forderungen an Kreditinstitute

Der Riickgang der Forderungen an Kreditinstitute ist im Wesentlichen auf eine Reduzierung
der Verrechnungsguthaben sowie der (eigenen) Bausparguthaben zurtickzufiihren.

4 Durchschnittsbilanzsumme in der Abgrenzung des Betriebsvergleichs
> Bilanzsumme zuziiglich Eventualverbindlichkeiten
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2.4.2.2. Kundenkreditvolumen

Der Riickgang der Forderungen an Kunden vollzog sich sowohl bei den KK-Krediten als auch
im Darlehensbereich, wobei im Darlehensbereich die Entwicklungen in den verschiedenen
Kundensegmenten unterschiedlich waren. Wahrend unsere Privatkunden die im langfristigen
Vergleich nach wie vor giinstigen Konditionen fiir Baufinanzierungen weiterhin nutzten, was
zu einem erneuten Wachstum in diesem Bereich fuhrte, entwickelte sich das Darlehensge-
schaft mit den gewerblichen Kreditkunden riickldufig.

2.4.2.3. Wertpapieranlagen

Den uberwiegend aus Falligkeiten resultierenden Riickgang der Bestande an Schuldver-
schreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapiere, kompensierten wir teilweise

durch Erh6hung der Bestande an Immobilien-Investmentvermégen.

2.4.2.4. Anlagevermégen

Die Verdanderung ergab sich tiberwiegend aus Zugdngen bei den Anteilen an verbundenen
Unternehmen. Im Wesentlichen erfolgten Kapitalerh6hungen bei der KSK GP Investment
GmbH & Co. KG sowie der Augsburg Q40 GmbH & Co. KG. Zudem wurde die Turmzimmer
GmbH als verbundenes Unternehmen neu gegriindet und mit Eigenkapital ausgestattet. Ge-
genstand des Unternehmens sind der Erwerb, der Erhalt, die Instandhaltung sowie die Ver-
mietung der Marklin-Sammlung und anderer Marklin-Produkte. BetragsmdRig nennenswer-
te Investitionen in Sachanlagen tatigten wir im Geschaftsjahr 2019 nicht.

2.4.3. Passivgeschift
2.4.3.1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten zeigten eine kraftige Zunahme, die wei-
testgehend aus einer zum Jahresende getdtigten Tagesgeldaufnahme resultierten.

2.4.3.2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

Die Verbindlichkeiten gegenuiber Kunden nahmen im Vergleich zum Vorjahr leicht ab. Dabei
kam es zu einer massiven Verschiebung von Spareinlagen mit vereinbarter Laufzeit von
mehr als drei Monaten, befristeten Einlagen und Sparkassenbriefen hin zu tédglich falligen
Sichteinlagen und Geldmarktkonten.

2.4.4. Dienstleistungsgeschift

Das Geschdftsjahr 2019 entwickelte sich im Bereich der Dienstleistungen positiv. Gegentiber
dem Vorjahr waren sowohl beim Wertpapiergeschéaft sowie bei der Vermittlung von Privat-
krediten bzw. Derivaten fiir Kunden bzw. bei der Vermittlung und Betreuung von Bauspar-
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vertrdgen und Versicherungen relevante Zuwdchse zu verzeichnen. Ebenso verhielt es sich
mit den Provisionen und Gebuhren aus der Immobilienvermittlung, dem Auslandsgeschaft
und dem Kartengeschdft. Die Ertrage aus dem Giroverkehr blieben gegeniiber dem Vorjahr
stabil, riicklaufig waren die Ertrdge aus der Ubernahme von Biirgschaften und Gewéhrleis-
tungen sowie erhaltene Risikopramien.

2.4.5. Derivate

Die derivativen Finanzinstrumente dienten iiberwiegend der Sicherung eigener Positionen.
Des Weiteren werden Derivate im Auftragshandel mit Kunden sowie im Eigengeschéft (Siche-
rungsgeberposition aus Credit Default Swaps) zur Vereinnahmung zusatzlicher Ertrdage abge-
schlossen. Hinsichtlich der zum Jahresende bestehenden Geschéfte verweisen wir auf die
Darstellung im Anhang.

2.5. Darstellung, Analyse und Beurteilung der Lage
2.5.1. Vermdgenslage

Die Struktur des Geschéaftsvolumens ist auf der Aktivseite, trotz eines erneuten und deutli-
chen Riickgangs, weiterhin durch den hohen Anteil des Kundenkreditvolumens in Hohe von
66,3 % (im Vorjahr 69,8 %) gepragt. Die Wertpapieranlagen verzeichneten ebenfalls einen
Riickgang und haben am Bilanzstichtag einen Anteil von 23,9 % (im Vorjahr 24,7 %).

Auf der Passivseite dominiert, mit einem Anteil am Geschéaftsvolumen von 63,3 % (im Vor-
jahr 64,9 %), weiterhin das leicht riicklaufige Mittelaufkommen von Kunden. Die Verbind-
lichkeiten gegenuber Kreditinstituten erhohten sich dagegen auf einen Anteil von 19,9 %
(im Vorjahr 18,6 %).

Samtliche Vermégensgegenstdnde und Riickstellungen werden vorsichtig bewertet. Die
Riickstellungen werden in Hohe des nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfullungsbetrags angesetzt. Einzelheiten sind dem Anhang zum Jahresabschluss zu
entnehmen. Fur besondere Risiken des Geschaftszweigs der Kreditinstitute wurde zusatzlich
Vorsorge getroffen.

Die zum Jahresende ausgewiesene Sicherheitsriicklage erhdhte sich durch die Zufiihrung
des Bilanzgewinns 2018. Insgesamt weist die Sparkasse inklusive der vom Verwaltungsrat
noch zu beschlieRenden Zufiihrung des Bilanzgewinns 2019 ein Eigenkapital von
333,2 Mio. EUR (Vorjahr 325,9 Mio. EUR) aus. Neben der Sicherheitsriicklage verfugt die
Sparkasse Uber umfangreiche weitere Eigenmittelbestandteile. So wurde der Fonds fur all-
gemeine Bankrisiken gemaR 8 340g HGB durch eine zusatzliche Vorsorge von 15,0 Mio. EUR
auf 309,5 Mio. EUR erhoht.



Lagebericht 2019 Seite 18

Die Eigenkapitalanforderungen der CRR wurden jederzeit eingehalten. Die Gesamtkapital-
quote nach CRR (Verhdltnis der angerechneten Eigenmittel bezogen auf die risikobezogenen
Positionswerte (bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator)) ubertrifft am 31. Dezember
2019 mit 15,65 % (im Vorjahr: 14,44 %) den vorgeschriebenen Mindestwert von 8,0 % ge-
maR CRR zuziiglich SREP-Zuschlag, Kapitalerhaltungspuffer, Eigenmittelzielkennziffer, insti-
tutsindividuellem antizyklischen Kapitalpuffer deutlich. Auch die harte Kernkapitalquote und
die Kernkapitalquote libersteigen die aufsichtlich vorgeschriebenen Werte deutlich. Die fiir
2019 prognostizierte Steigerung der Gesamtkapitalquote nach CRR konnte tibertroffen wer-
den, da insbesondere die risikobezogenen Positionswerte geringer anstiegen als geplant.

Zum Bilanzstichtag verfiigt die Sparkasse Uber eine solide Eigenmittelbasis. Auf Grundlage
unserer Kapitalplanung bis zum Jahr 2023 ist eine ausreichende Kapitalbasis fiir die geplante
zukiinftige Geschéaftsausweitung vorhanden.

2.5.2. Finanzlage

Die Zahlungsfdhigkeit der Sparkasse war im abgelaufenen Geschaftsjahr aufgrund einer an-
gemessenen Liquiditdtsvorsorge jederzeit gegeben. Die Liquiditatsdeckungsquote (Liquidi-
ty Coverage Ratio - LCR) lag mit 145 % bis 202 % oberhalb des seit dem Jahr 2018 zu erfiil-
lenden Mindestwerts von 100 %. Die LCR-Quote lag zum 31. Dezember 2019 bei 162 %. Zur
Erfillung der Mindestreservevorschriften wurden Guthaben bei der Deutschen Bundesbank
gefiihrt. Kredit- und Dispositionslinien bestehen bei der Deutschen Bundesbank und der
Landesbank Baden-Wiirttemberg.

Die Zahlungsbereitschaft ist nach unserer Finanzplanung auch fir die absehbare Zukunft
gesichert. Deshalb beurteilen wir die Finanzlage der Sparkasse als gut.
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2.5.3 Ertragslage

Die Darstellung der Ertragslage in der folgenden Tabelle erfolgt in der Systematik des Be-
triebsvergleichs der Sparkassen-Finanzgruppe.

2019 2018 Ver’f:;’e' Ver’f:;’e'
Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR %
Zinsuberschuss 99,5 97,4 2,0 2,1
Provisionstiberschuss 33,5 31,0 2,6 8,4
Sonstige betriebliche Ertrdage 2,1 2,3 -0,2 -7.3
Personalaufwand 62,6 61,4 1,2 1,9
Sachaufwand 29,8 28,9 1,0 33
Sonstige betriebliche Aufwendungen 1,0 1,1 0,0 -2,4
Betriebsergebnis vor Bewertung 41,7 39,4 2,3 5,9
Bewertungsergebnis -2,2 1,9 -4,1 .
Betriebsergebnis nach Bewertung 39,6 41,4 -1,8 -4,3
Neutrales Ergebnis -6,8 18,1 -24,9 .
Steueraufwand 10,5 6,7 3,8 57,4
Verfliigbarer Gewinn 22,3 52,8 -30,5 -57.,8
5Lg;r§g?;séraleussecri\;egnVerénderung der 15,0 457 30,7 67.2
Jahresiiberschuss 7,3 7,1 0,2 2,4

Zur Analyse der Ertragslage wird fir interne Zwecke und fiir den tberbetrieblichen Vergleich
der bundeseinheitliche Betriebsvergleich der Sparkassen-Finanzgruppe eingesetzt, in dem
eine detaillierte Aufspaltung und Analyse des Ergebnisses unserer Sparkasse in Relation zur
durchschnittlichen Bilanzsumme erfolgt. Zur Ermittlung eines Betriebsergebnisses vor Be-
wertung werden die Ertrdge und Aufwendungen um periodenfremde und auRergewdhnliche
Posten bereinigt, die in der internen Darstellung dem neutralen Ergebnis zugerechnet wer-
den. Nach Beruicksichtigung des Bewertungsergebnisses ergibt sich das Betriebsergebnis
nach Bewertung. Unter Beriicksichtigung des neutralen Ergebnisses und der Steuern ver-
bleibt der verfiigbare Gewinn. Nach Abzug bzw. Hinzurechnung der Verdanderung der Vorsor-
gereserven nach 8 340f und g HGB ergibt sich der Jahresiiberschuss.

Der Zinsiiberschuss hat sich im Geschaftsjahr deutlich besser entwickelt als erwartet. Er er-
hohte sich um 2,1 % auf 99,5 Mio. EUR. Neben einem deutlich geringeren Riickgang der
Zinsertrdge gegeniber der Planung profitierten wir aus der geplanten Verbesserung des
negativen Zinsergebnisses aus Swapvereinbarungen zur Zinsbuchsteuerung. Ebenfalls posi-
tiv auf den Zinsuberschuss haben sich die gestiegenen Ertrdge aus den Anteilen an Invest-
ment-Vermdégen sowie den Spezialfonds ausgewirkt.
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Auch der Provisionsiiberschuss (bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator) konnte ge-
geniber dem Vorjahr deutlich auf 33,5 Mio. EUR gesteigert werden. Er lag trotz einer Steige-
rung von 8,4 % merklich unter dem Niveau der Planung. Dies resultiert insbesondere aus
unter der Planung liegenden Ertragen aus dem Giroverkehr und dem Wertpapiergeschaft.

Mit Verwaltungsaufwendungen (Personalaufwand plus Sachaufwand) (bedeutsamer finanzi-
eller Leistungsindikator) von 92,4 Mio. EUR (+2,4 % ggu. 90,2 Mio. EUR im Vorjahr) konnte
der fur 2019 geplante ,Kostendeckel“ von 92,0 Mio. EUR nicht ganz erreicht werden. Ursach-
lich fiir die Uberschreitung des ambitionierten Zieles waren Kostensteigerungen von 1,9 %
bei den Personalaufwendungen insbesondere aufgrund der Tariferh6hung. Beim Sachauf-
wand fiihrten insbesondere deutlich héhere, tber der Planung liegende, Umlagen und
Pflichtbeitrage zu einer Steigerung von 3,3 %.

Auf dieser Basis betrdgt das Betriebsergebnis vor Bewertung 0,69 % (Vorjahr 0,66 %) der
durchschnittlichen Bilanzsumme (bedeutsamer finanzieller Leistungsindikator) des Jahres
2019; es lag damit deutlich unter dem Durchschnitt der baden-wirttembergischen Sparkas-
sen. Der im Vorjahreslagebericht prognostizierte merkliche Riickgang sowohl in absoluten
als auch in relativen Zahlen trat nicht ein.

Abschreibungen und Wertberichtigungen nach Verrechnung mit Ertrdgen (Bewertung und
Risikovorsorge) waren in Hohe von -2,2 Mio. EUR (Vorjahr +1,9 Mio. EUR) zu verzeichnen.
Wdhrend sich aus dem Kreditgeschéft ein negatives Bewertungsergebnis ergab, stellte sich
das Bewertungsergebnis aus den Wertpapieranlagen aufgrund von Zuschreibungen positiv
dar. Sonstige Bewertungsmallnahmen entfielen im Wesentlichen auf die Zuschreibung einer
stillen Beteiligung.

Der Sonderposten nach 8 340g HGB wurde um 15,0 Mio. EUR auf 309,5 Mio. EUR aufgestockt.

Fur das Geschaftsjahr 2019 war ein um 3,8 Mio. EUR auf 10,5 Mio. EUR gestiegener Steuer-
aufwand auszuweisen. Die Entwicklung beruht weitestgehend auf héheren periodischen
Steuerzahlungen. Daneben waren aperiodische Steueraufwendungen von 14,8 Mio. EUR so-
wie aperiodische Steuererstattungen bzw. Auflésungen von Steuerriickstellungen von insge-
samt 11,8 Mio. EUR zu verzeichnen.

Vor dem Hintergrund des intensiven Wettbewerbs, der anhaltenden Niedrigzinsphase sowie
der konjunkturellen Entwicklung sind wir mit der Entwicklung der Ertragslage im Jahr 2019

zufrieden.
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Die gemdl} 8 26a Absatz 1 Satz 4 KWG offen zu legende Kapitalrendite, berechnet als Quoti-
ent aus Nettogewinn (Jahresiiberschuss) und Bilanzsumme, betrug im Geschéftsjahr 2019
0,12 %.

Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage

Mit der Geschaftsentwicklung im abgelaufenen Jahr sind wir, trotz des riicklaufigen bilanz-
wirksamen Kundengeschafts, insgesamt zufrieden. Entgegen unserer Prognose konnten wir
an das Betriebsergebnis vor Bewertung des Vorjahres anknipfen, obwohl der Provisions-
Uberschuss unter und die Verwaltungsaufwendungen tber den von uns prognostizierten
Werten lagen. Die fiir 2019 prognostizierte Steigerung der Gesamtkapitalquote nach CRR
konnte tibertroffen werden.

3.  Nachtragsbericht

Die Nachtragsberichterstattung erfolgt gemaR § 285 Nr. 33 HGB im Anhang.

4. Risikobericht
4.1. Risikomanagementsystem

In der Geschiftsstrategie werden die Ziele des Instituts fur jede wesentliche Geschaftstatig-
keit sowie die MaBnahmen zur Erreichung dieser Ziele dargestellt. Die Risikostrategie um-
fasst die Ziele der Risikosteuerung der wesentlichen Geschéftsaktivitaiten sowie die Mal3-

nahmen zur Erreichung dieser Ziele.

Die Risikoinventur umfasst die systematische Identifizierung der Risiken sowie die Ein-
schatzung der Wesentlichkeit unter Berticksichtigung der mit den Risiken verbundenen Risi-
kokonzentrationen. Basis der Risikoinventur bilden die relevanten Risikoarten bzw.
-kategorien.
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Auf Grundlage der fur das Geschdftsjahr 2019 durchgefiihrten Risikoinventur wurden fol-
gende Risiken als wesentlich eingestuft:

Risikoart Risikokategorie

Adressenrisiko Adressenrisiko Kundengeschaft
Adressenrisiko Eigengeschaft

Spreadrisiko

Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko
Zinsspannenrisiko
Aktienrisiko

Immobilienrisiko

Beteiligungsrisiko

Liquiditatsrisiko Zahlungsunfdhigkeitsrisiko

Refinanzierungsrisiko

Operationelles Risiko

Der Ermittlung der periodischen und wertorientierten Risikotragfihigkeit liegt ein Going-
Concern-Ansatz zu Grunde, wonach sichergestellt ist, dass auch bei Verlust des bereitge-
stellten Risikodeckungspotenzials die regulatorischen Mindestkapitalanforderungen erfillt
werden kdnnen. Zentrale Steuerungsgrél3e ist die periodische Sichtweise, die um wertorie-
nierte Impulse ergdnzt wird. Am Jahresanfang hat der Vorstand fur 2019 ein periodisches
Gesamtbanklimit von 180,0 Mio. EUR und ein wertorientiertes Gesamtbanklimit von 430,0
Mio. EUR bereitgestellt, das unterjdhrig stets ausreichte, um die Risiken abzudecken. Zur
Berechnung des gesamtinstitutsbezogenen Risikos wurde das Konfidenzniveau in der peri-
odischen Sichtweise auf 95,0 % und in der wertorientierten Sichtweise auf 99,0 % einheit-
lich festgelegt. Ebenfalls einheitlich festgelegt wurde fiir die periodische Sicht eine rollie-
rende Zwolf-Monats-Betrachtung und fir die wertorientierte Sichtweise ein Planungshori-
zont von 250 Tagen. Die Risikotragfahigkeit wird vierteljahrlich ermittelt. Wesentliche Be-
standteile des bereitgestellten periodischen Risikodeckungspotenzials sind das geplante
Betriebsergebnis vor Bewertung, die Vorsorgereserven nach 8 340f und der Fonds fir allge-
meine Bankrisiken nach 8 340g HGB. Die Herleitung des wertorientierten Risikodeckungspo-
tenzials erfolgt, sofern moglich, iber die Bewertung von Vermodgen und Schulden zu aktuel-
len Marktwerten; es handelt sich insofern um den Unternehmensbarwert der Sparkasse.
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Das auf der Grundlage des bereitgestellten Risikodeckungspotenzials eingerichtete perio-

dische Limitsystem stellt sich zum 31. Dezember 2019 wie folgt dar:

Risikoarten Limit Anrechnung
Mio. EUR Mio. EUR %

Zinsspannenrisiko 3,0 0,0 0,0
Adressenrisiko Kundengeschaft 45,0 29,3 65,1
Marktpreis-, Migrations-, Ausfall-, Spreadrisiko

Eigengeschéft 104,0 85,8 82,5
Beteiligungsrisiko 20,0 16,7 83,5
Operationelles Risiko 3,0 1,8 59,9
Liquiditatsrisiko 5,0 4,7 94,4
Gesamt 180,0 138,3 76,8

Das wertorientierte Limitsystem stellt sich zum 31. Dezember 2019 wie folgt dar:

Risikoarten Limit Anrechnung
Mio. EUR Mio. EUR %
Adressenrisiko 190,0 156,5 82,4
darunter:
Kundenkreditgeschaft 43,0 36,2 84,2
Eigengeschift 147,0 120,3 81,8
Beteiligungsrisiko 25,0 19,1 76,5
Marktpreisrisiko 200,0 153,8 76,9
darunter:
Zinsanderungsrisiko 130,0 96,5 74,3
Aktienrisiko 30,0 27,8 92,6
Immobilienrisiko 40,0 29,5 73,7
Operationelles Risiko 5,0 3,1 62,1
Liquiditdtsrisiko 10,0 6,7 66,7
Gesamt 430,0 339,2 78,9

Die zustdndigen Abteilungen steuern die Risiken im Rahmen der bestehenden organisatori-
schen Regelungen und der (Limit-)Vorgaben des Vorstands.

Die der Risikotragfahigkeit zu Grunde liegenden Annahmen sowie die Angemessenheit der
Methoden und Verfahren werden jahrlich Gberprift.

Stresstests werden regelmdRig durchgefiihrt. Als Ergebnis dieser Simulationen ist festzuhal-
ten, dass auch bei unerwarteten Entwicklungen die Risikotragfdahigkeit gegeben ist. Héhere
Eigenmittelanforderungen fuhren jedoch zu Engpdssen. Auch aufgrund dessen wurden die
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Blankoobligo-Obergrenzen fiir bestehende Kundenkreditengagements nochmals reduziert
sowie noch niedrigere Blankoobligo-Obergrenzen fir das Neugeschaft festgelegt.

Um einen moglichen etwaigen Kapitalbedarf rechtzeitig identifizieren zu kénnen, besteht ein
zukunftsgerichteter Kapitalplanungsprozess bis zum Jahr 2023. Dabei wurden im Rahmen
verschiedener Szenariorechnungen Annahmen uber die kiinftige Ergebnisentwicklung sowie
den kinftigen Kapitalbedarf getroffen, wie z. B. riicklaufige Betriebsergebnisse aufgrund ei-
ner anhaltenden Niedrigzinsphase, keine Abzugspflicht fiir mittelbare Beteiligungen und er-
hohte Eigenmittelanforderungen. Fiir den im Rahmen der Kapitalplanung betrachteten Zeit-
raum bis zum Jahr 2023 kénnen die Mindestanforderungen an die Eigenmittelausstattung
auch bei adversen Entwicklungen grundsatzlich vollstdndig eingehalten werden. Es besteht
ein ausreichendes internes Kapital (einsetzbares Risikodeckungspotenzial), um die Risiko-
tragfahigkeit im Betrachtungszeitraum unter Going-Concern-Aspekten sicherstellen zu kon-
nen. Lediglich im ,kombinierten“ Szenario aus mehreren adversen Entwicklungen im Be-
triebsergebnis und gleichzeitig erhohten Eigenmittelanforderungen wére die Risikotragfa-
higkeit auf dem derzeitigen Niveau ab dem Jahr 2022 nicht mehr darstellbar. Um dieser Ent-
wicklung frihzeitig entgegenzuwirken haben wir unsere Anstrengungen zur Optimierung
unserer Kostenstrukturen im Personal- und Sachaufwandsbereich weiter verstarkt (Projekt
~Sparkasse 2023%).

Der Sicherung der Funktionsfahigkeit und Wirksamkeit von Steuerungs- und Uberwachungs-
systemen dienen die Einrichtung von Funktionstrennungen bei Zustandigkeiten und Arbeits-
prozessen sowie insbesondere die Tatigkeit der Risikocontrolling-Funktion, der Compliance-
Funktion und der funktionsfdahigen Internen Revision.

Das Risikocontrolling, das aufbauorganisatorisch von Bereichen, die Geschdfte initiieren
oder abschlieBen, getrennt ist, hat die Funktion, die wesentlichen Risiken zu identifizieren, zu
beurteilen, zu tiberwachen und dariiber zu berichten. Dem Risikocontrolling obliegt die
Uberpriifung der Angemessenheit der eingesetzten Methoden und Verfahren sowie die Er-
richtung und Weiterentwicklung der Risikosteuerungs- und —controllingprozesse. Zusatzlich
verantwortet das Risikocontrolling die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Anforderungen, die Erstellung der Risikotragfihigkeitsberechnung und die laufende Uberwa-
chung der Einhaltung von Risikolimiten. Es unterstiitzt den Vorstand in allen risikopolitischen
Fragen und ist an der Erstellung und Umsetzung der Risikostrategie maRgeblich beteiligt. Die
fir die Uberwachung und Steuerung von Risiken zustdndige Risikocontrolling-Funktion wird
im Wesentlichen durch die Mitarbeiter des Teams Ertrags- und Risikocontrolling der Abtei-
lung Controlling und Finanzen wahrgenommen. Die Leitung der Risikocontrolling-Funktion
obliegt dem Leiter der Abteilung Controlling und Finanzen. Unterstellt ist er dem zustdndigen
Ressortvorstand (Vorstandsvorsitzender).
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Verfahren zur Aufnahme von Geschéftsaktivitaten in neuen Produkten oder auf neuen Mark-
ten (Neu-Produkt-Prozess) sind festgelegt. Zur Einschatzung der Wesentlichkeit geplanter
Verdanderungen in der Aufbau- und Ablauforganisation sowie den IT-Systemen bestehen De-
finitionen und Regelungen.

Das Reportingkonzept umfasst die regelmaRige Berichterstattung sowohl zum Gesamtbank-
risiko als auch fiir einzelne Risikoarten. Die Berichte enthalten neben quantitativen Informa-
tionen auch eine qualitative Beurteilung zu wesentlichen Positionen und Risiken. Auf beson-
dere Risiken fiur die Geschdftsentwicklung und dafiir geplante MaRnahmen wird gesondert
eingegangen.

Der Verwaltungsrat wird vierteljdhrlich tiber die Risikosituation auf der Grundlage des Ge-
samtrisikoberichts informiert. Neben der turnusmaRigen Berichterstattung ist auch geregelt,
in welchen Féllen eine Ad-hoc-Berichterstattung zu erfolgen hat.

4.2 Darstellung der wesentlichen Risiken
4.2.1. Adressenrisiko
4.2.1.1. Adressenrisiko Kundengeschift

Unter dem Adressenausfallrisiko wird eine negative Abweichung vom Erwartungswert einer
bilanziellen oder auBerbilanziellen Position verstanden, die durch eine Bonitatsverschlechte-
rung einschlieBlich Ausfall eines Schuldners bedingt ist.

Das Ausfallrisiko umfasst die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungswert, wel-
che aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners erfolgt.

Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungs-
wert, da aufgrund der Bonitatseinstufung ein hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Kur-
ve beriicksichtigt werden muss.

Das Ldnderrisiko setzt sich zusammen aus dem bonitatsinduzierten Landerrisiko und dem
Landertransferrisiko. Das bonitdtsinduzierte Landerrisiko im Sinne eines Ausfalls oder einer
Bonitdtsveranderung eines Schuldners ist Teil des Adressenrisikos im Kunden- und Eigenge-
schaft. Der Schuldner kann ein ausldandischer 6ffentlicher Haushalt oder ein Schuldner sein,
der nicht selbst ein 6ffentlicher Haushalt ist, aber seinen Sitz im Ausland und somit in einem
anderen Rechtsraum hat.
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Die Steuerung der Adressenrisiken des Kundengeschéfts erfolgt entsprechend der festgeleg-

ten Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GréRBenklassenstruktur, der Bonitaten,

der Branchen, der gestellten Sicherheiten sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

Trennung zwischen Markt/Vertrieb (1. Votum) und Marktfolge (2. Votum) bis in die Ge-
schéftsverteilung des Vorstands im risikorelevanten Kreditgeschaft

regelmdRige Bonitdtsbeurteilung und Beurteilung der Kapitaldiensttragfahigkeit auf
Basis aktueller Unterlagen

Einsatz standardisierter Risikoklassifizierungsverfahren (Rating- und Scoringverfahren)
in Kombination mit bonitdatsabhdngiger Preisgestaltung und bonitdatsabhdangigen Kom-
petenzen

interne, bonitdatsabhangige Richtwerte fir (Blanko-)Kreditobergrenzen, die unterhalb
der GroRRkreditgrenzen des KWG liegen, dienen der Vermeidung von Risikokonzentrati-
onen im Kundenkreditportfolio. Einzelfdlle, die diese Obergrenze tiberschreiten, unter-
liegen einer verstarkten Beobachtung

regelméRige Uberpriifung von Sicherheiten

Einsatz eines Risikofriiherkennungsverfahrens, das gewdhrleistet, dass bei Auftreten
von signifikanten Bonitdtsverschlechterungen friihzeitig risikobegrenzende MaBnah-
men eingeleitet werden kénnen

festgelegte Verfahren zur Uberleitung von Kreditengagements in die Intensivbetreuung
oder in die Sanierung

Berechnung der Adressenrisiken fiir die Risikotragfahigkeit mit dem Kreditrisikomodell
»Credit Portfolio View"

Einsatz von Sicherungsinstrumenten zur Reduzierung vorhandener Risiken im gewerb-
lichen Kundenkreditgeschaft mittels Kredithandelstransaktionen bzw. Meta- oder Kon-
sortialkrediten

Kreditportfolioiberwachung auf Gesamthausebene mittels regelmédf3igem Reporting

Zum 31. Dezember 2019 betrug der Anteil von an Unternehmen, 6ffentliche Haushalte und

wirtschaftlich selbststandige Privatpersonen vergebenen Krediten am Kundenkreditvolu-

men® 60,6 % (im Vorjahr 62,3 %), der Anteil wirtschaftlich unselbststandiger und sonstiger
Privatpersonen 39,4 % (im Vorjahr 37,7 %).

Die regionale Wirtschaftsstruktur spiegelt sich auch im Kreditgeschaft der Sparkasse wider.

Die Schwerpunktbereiche bilden mit 25,7 % die Ausleihungen an Dienstleistungsunterneh-

men sowie 12,7 % an das verarbeitende Gewerbe.

6 Vor Abzug von Wertberichtigungen, Riickstellungen und Vorsorgereserven
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Die GroRenklassenstruktur zeigt insgesamt eine breite Streuung des Ausleihgeschifts. Die
strukturellen Risiken bei gr6BenmdRig bedeutenden Kundenkrediten konnten im Berichts-
jahr reduziert werden. Zum 31. Dezember 2019 bestand ein KundengroRkredit (6ffentlicher
Haushalt).

Die Risikostrategie ist ausgerichtet auf Kreditnehmer mit guten Bonitdaten bzw. geringeren
Ausfallwahrscheinlichkeiten. Dies wird durch die Neugeschdftsplanung unterstiitzt. Zum
31. Dezember 2019 sind tiber 90 % unseres Kundenkreditportfolios innerhalb der Rating-
klassen 1 bis 10.

Unter dem Landertransferrisiko wird die Gefahr verstanden, dass ein auslandischer Schuldner
oder ein Schuldner mit Sitz im Ausland trotz eigener Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender
Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes seine Zahlungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht leisten kann (z. B. Landermoratorium). Das Ldandertransferrisiko ist fir die
Sparkasse von untergeordneter Bedeutung. Das an Kreditnehmer mit Sitz im Ausland ausge-
legte Kreditvolumen einschlieBlich Wertpapiere betrug am 31. Dezember 2019 13,5 % des
Gesamtkreditvolumens im Sinne des 8 19 Abs. 1 KWG.

Konzentrationen bestehen im Kreditportfolio in der periodischen Sichtweise in folgenden
Bereichen: acht betraglich bedeutende Engagements, Gré3enklasse ,,25,0 Mio. EUR bis unter
GroRBkreditgrenze®, BlankogroRenklasse ,20,0 Mio. EUR und dariiber, Branchen ,verarbei-
tendes Gewerbe*, ,Dienstleistungen, freie Berufe* und ,Handel und Instandhaltung von Kraft-
fahrzeugen®, Ratingklasse 12 sowie die regionale Begrenzung des Geschdftsgebietes.

In der wertorientierten Sichtweise reduzieren sich bzgl. Konzentrationen die betraglich be-
deutenden Engagements auf sechs. Dazu kommt die Gré3enklasse ,,10,0 Mio. EUR bis unter
25,0 Mio. EUR", die BlankogroRenklasse ,, 10,0 Mio. EUR bis unter 20,0 Mio. EUR" sowie die
Ratingklasse 17 anstatt 12.

Insgesamt ist unser Kreditportfolio sowohl nach Branchen und GréBenklassen als auch nach
Ratinggruppen gut diversifiziert.

Zur Absicherung von Adressenausfallrisiken hat die Sparkasse neun Einzelkreditnehmer mit
einem Kreditvolumen von insgesamt 70,9 Mio. EUR in die Sparkassen-Kreditbaskets (iiber die
Emission von Originatoren-Credit Linked Notes) eingebracht.

Risikovorsorgemalinahmen sind fiir alle Engagements vorgesehen, bei denen nach umfas-
sender Prufung der wirtschaftlichen Verhdltnisse der Kreditnehmer davon ausgegangen
werden kann, dass es voraussichtlich nicht mehr méglich sein wird, alle félligen Zins- und
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Tilgungszahlungen gemdR den vertraglich vereinbarten Kreditbedingungen zu vereinnah-
men. Bei der Bemessung der RisikovorsorgemalRnahmen werden die voraussichtlichen Rea-
lisationswerte der gestellten Sicherheiten berticksichtigt. Der Vorstand wird vierteljéhrlich
uber die Entwicklung der Strukturmerkmale des Kreditportfolios, die Einhaltung der Limite
und die Entwicklung der notwendigen VorsorgemalBnahmen fiir Einzelrisiken schriftlich un-
terrichtet. Eine ad-hoc-Berichterstattung ergdnzt bei Bedarf das standardisierte Verfahren.

Die Entwicklung der Risikovorsorge in 2019 zeigt im Vergleich zum Vorjahr eine leichte Stei-
gerung des Bestandes. Etwa gleichbleibenden Zufiihrungen bzw. riicklaufigen Verbrauchen
standen deutlich niedrigere Auflésungen gegeniiber.

4.2.1.2. Adressenrisiko Eigengeschift

Die Adressenausfallrisiken im Eigengeschaft umfassen die Gefahr einer negativen Abwei-
chung vom Erwartungswert, welche einerseits aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zah-
lungsausfall eines Emittenten oder eines Kontrahenten (Ausfallrisiko) resultiert, andererseits
aus der Gefahr entsteht, dass sich im Zeitablauf die Bonitdtseinstufung (Ratingklasse) des
Schuldners innerhalb der Ratingklassen 1 bis 16 (gemal} Sparkassenlogik) @dndert und damit
ein moglicherweise hoherer Spread gegeniiber der risikolosen Zinskurve berticksichtigt wer-
den muss (Migrationsrisiko). Dabei unterteilt sich das Kontrahentenrisiko in ein Wiederein-
deckungsrisiko und ein Erfullungsrisiko. Zudem gibt es im Eigengeschéft das Risiko, dass die
tatsachlichen Restwerte der Emissionen bei Ausfall von den prognostizierten Werten abwei-
chen. Ferner beinhalten Aktien eine Adressenrisikokomponente. Diese besteht in der Gefahr
einer negativen Wertveranderung aufgrund von Bonitadtsverschlechterung oder Ausfall des
Aktienemittenten.

Die Steuerung der Adressenrisiken des Eigengeschdfts erfolgt entsprechend der festgelegten
Strategie unter besonderer Beriicksichtigung der GréBenklassenstruktur, der Bonitaten, der
Branchen sowie des Risikos der Engagements.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Festlegung von Limiten je Partner (Emittenten- und Kontrahentenlimite)

- RegelmadRige Bonitdtsbeurteilung der Vertragspartner anhand von externen Ratingein-
stufungen sowie eigenen Analysen

- Berechnung des Adressenrisikos fiir die Risikotragfahigkeit mit der Anwendung IC.risk-
view im Rahmen einer Monte-Carlo-Simulation fiir die zinstragenden Wertpapiere.
Hierbei werden Simulationen der Rating-Migration, der Spreadschwankungen und des
Ausfalls durchgefiihrt.
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Die Eigengeschdfte umfassen gemdaR Gesamtrisikobericht zum Bilanzstichtag ein Volumen
von 2,2 Mrd. EUR. Wesentliche Positionen sind dabei Schuldverschreibungen und Anleihen,
Wertpapierspezialfonds, sonstige Investmentfonds, Forderungen an Kreditinstituten, Beteili-
gungen sowie auBerbilanzielle Geschafte.

Die durch die Sparkasse gehaltenen Wertpapiere verfiigen fast ausnahmslos uber ein Rating
im Bereich des Investmentgrades. Bei Anteilen an Investmentfonds liegen in der Regel keine
Ratings vor.

Eine Konzentration besteht hinsichtlich der Forderungen an die Landesbank Baden-
Wirttemberg. Diese Konzentration ergibt sich als Folge der Mitgliedschaft in der Sparkassen-
Finanzgruppe. Zu beriicksichtigen sind dabei auch der Haftungsverbund sowie unsere Betei-
ligungen, von denen ein nicht unwesentlicher Anteil auf Gesellschaften der Sparkassen-
Finanzgruppe entfallen. Des Weiteren besteht eine Konzentration hinsichtlich des Emittenten
Bundesrepublik Deutschland, dessen Papiere wir hauptsachlich zur Erfillung der LCR-Quote
halten.

4.2.1.3. Spreadrisiko

Das Spreadrisiko wird allgemein definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom
Erwartungswert einer bilanziellen oder aullerbilanziellen Position, welche sich aus der Ver-
dnderung von Spreads bei gleichbleibendem Rating ergibt. Dabei wird unter einem Spread
der Aufschlag auf eine risikolose Zinskurve verstanden. Der Spread ist unabhdangig von der
zu Grunde liegenden Zinskurve zu sehen, d. h. ein Spread in einer anderen Wéhrung wird
analog einem Spread in Euro behandelt.

Im Sinne dieser Definition ist also eine Spread-Ausweitung, die sich durch eine Migration
ergibt, dem Adressenrisiko zuzuordnen. Implizit enthalten im Spread ist auch eine Liquidi-
tatskomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- In der periodischen Sichtweise vierteljahrliche Ermittlung der Spreadrisiken aus ver-
zinslichen Positionen mittels Szenarioanalyse (Haltedauer 250 Tage, Konfidenzniveau
95,0 %). In der wertorientierten Sichtweise Monte-Carlo-Simulation mit gleicher Halte-
dauer und einem Konfidenzniveau von 99,0 %.

- Beriuicksichtigung von Risiken aus Spezialfonds nach dem Durchschauprinzip

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite
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4.2.2. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwartungs-
wert einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position, welche sich aus der Veranderung von

Risikofaktoren ergibt.

Die Steuerung der Marktpreisrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie unter
besonderer Beriicksichtigung der festgelegten Limite. Der Anlageausschuss hat die Aufgabe,
den Vorstand bei der Umsetzung der Strategie zu unterstitzen.

4.2.2.1. Zinsanderungsrisiko

Das Zinsanderungsrisiko wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Er-
wartungswert einer bilanziellen oder aulRerbilanziellen Position, welche sich aus der Verande-
rung der risikolosen Zinskurve ergibt. Ferner ist die Gefahr einer unerwarteten Rickstel-
lungsbildung bzw. -erhohung im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs gemaR
IDW RS BFA 3 zu beriicksichtigen. Im Sinne dieser Definition werden alle zinstragenden Posi-
tionen des Anlagebuchs betrachtet. Ebenso Teil des Zinsanderungsrisikos ist das Risiko, dass
der geplante Zinskonditions- bzw. Strukturbeitrag unterschritten wird. Enthalten im Zinsan-
derungs- und Zinsspannenrisiko ist auch das Risiko aus impliziten Optionen im Kundenge-
schéaft. Die unmittelbaren Pensionsverpflichtungen sind in den Risikosimulationen im Zins-
danderungsrisiko ebenfalls entsprechend den einschldagigen Vorgaben integriert.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Periodische Ermittlung, Uberwachung und Steuerung der Zinsanderungsrisiken des
Anlagebuchs mittels der IT-Anwendung Integrierte Zinsbuchsteuerung Plus mittels Si-
mulationsverfahren auf Basis verschiedener Risikoszenarien (Haltedauer 12 Monate,
Konfidenzniveau 95,0 %). Die gréf3te negative Auswirkung (Summe der Verdnderung
des Zinsuberschusses und des zinsinduzierten Bewertungsergebnisses bis zum Jah-
resende) im Vergleich zum Planszenario stellt das Szenario dar, welches auf das Risiko-
tragfahigkeitslimit angerechnet wird.

- Betrachtung des laufenden Geschéftsjahres und des Folgejahres bei der Bestimmung
der Auswirkungen auf das handelsrechtliche Ergebnis.

- Wertorientiert Ermittlung des Verlustrisikos (Value-at-Risk) fiir den aus den Gesamtzah-
lungsstromen errechneten Barwert auf Basis der historischen Simulation der
Marktzinsanderungen. Die negative Abweichung der Performance innerhalb der nachs-
ten 250 Tage (Haltedauer) von diesem statistisch erwarteten Wert wird mit einem Kon-
fidenzniveau von 99,0 % berechnet. Zur Beurteilung des Zinsanderungsrisikos orien-
tiert sich die Sparkasse an einer definierten Benchmark (angelehnt an die Struktur des
gleitenden 10-Jahresdurchschnitts).
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- Aufbereitung der Cashflows fiir die Berechnung von wertorientierten Kennzahlen zu
Risiko und Ertrag sowie des Zinsrisikokoeffizienten gemaR 8 25a Abs. 2 KWG und BaFin-
Rundschreiben 6/2019 vom 6. August 2019.

- RegelmaBige Uberpriifung, ob bei Eintritt des unterstellten Risikoszenarios eine Riick-
stellung gemdfs IDW RS BFA 3 n. F. zu bilden ware.

- Zur Steuerung von Zinsdanderungsrisiken aus Kundenkreditgeschdften mit Zinsbindun-
gen groBer 10 Jahren vermitteln wir diese Geschafte ggf. an andere Kreditinstitute oder

Versicherungen.

Im Rahmen der Gesamtbanksteuerung wurden zur Absicherung von Zinsdanderungsrisiken
neben bilanzwirksamen Instrumenten in Form langfristiger Refinanzierungen mittels Pfand-
briefemissionen auch derivative Finanzinstrumente in Form von Zinsswaps eingesetzt (vgl.

Angaben im Anhang zum Jahresabschluss).

Auf Basis des Rundschreibens 6/2019 (BA) der BaFin vom 6. August 2019 (Zinsanderungsrisi-
ken im Anlagebuch) haben wir zum Stichtag 31. Dezember 2019 die barwertige Auswirkung
einer Ad-hoc-Parallelverschiebung der Zinsstrukturkurve um + bzw. - 200 Basispunkte er-
rechnet. Dabei ergibt sich bei einem Zinsschock von + 200 Basispunkten ein Vermdégensriick-
gang von 98,8 Mio. EUR und bei einem Zinsschock von - 200 Basispunkten ein Vermégens-
zuwachs von 29,4 Mio. EUR.

Eine Konzentration besteht beim Zinsanderungsrisiko derzeit im Bereich der variabel ver-

zinslichen Passiva.

4.2.2.2. Aktienrisiko

Das Marktpreisrisiko aus Aktien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung
vom Erwartungswert einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position, welche sich aus der
Verdanderung von Aktienkursen ergibt. Neben dem Marktpreisrisiko beinhalten Aktien auch
eine Adressenrisikokomponente.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Begrenzung (Ober- und Untergrenze) des Aktienvolumens im Rahmen der strategi-
schen Asset Allocation

- RegelmaRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Aktien mittels Szenarioanalyse
(Haltedauer 250 Tage, Konfidenzniveau periodisch 95,0 %, wertorientiert 99,0 %)

- Beriuicksichtigung von Risiken aus Aktienfonds bzw. von Fonds nach dem Durchschau-
prinzip

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite
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Aktien werden zurzeit ausschlief3lich in einem Spezialfonds gehalten.

4.2.2.3. Immobilienrisiko

Das Marktpreisrisiko aus Immobilien wird definiert als die Gefahr einer negativen Abwei-
chung vom Erwartungswert einer bilanziellen oder auBerbilanziellen Position, welche sich
aus der Verdanderung von Immobilienpreisen ergibt. Hier werden sowohl eigengenutzte Im-

mobilien als auch Immobilieninvestitionen betrachtet.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Begrenzung (Ober- und Untergrenze) des Bestands an Renditeobjekten und indirekten
Investitionen im Rahmen der strategischen Asset Allocation

- RegelmadRige Ermittlung der Marktpreisrisiken aus Immobilien grundsatzlich nach dem
Benchmarkportfolioansatz (Property Return Modell gem. BVI). In Einzelfdllen erfolgt
die Risikobewertung anhand ausgewdhlter Immobilienindizes

- Anrechnung der ermittelten Risiken auf die bestehenden Risikolimite

4.2.3. Beteiligungsrisiko

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr einer negativen
Abweichung vom Erwartungswert einer Beteiligung. Diese negative Abweichung setzt sich
zusammen aus den Wertdnderungen einer Beteiligung an sich sowie der negativen Abwei-

chung zum erwarteten Ertrag (Ausschuttung).

Die Steuerung der Beteiligungsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie. Der
Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Ruckgriff auf das Beteiligungscontrolling des Sparkassenverbands Baden-Wirttem-
berg fiir die Verbundbeteiligungen

- RegelmdRige Auswertung und Beurteilung der Jahresabschliisse der Beteiligungsun-
ternehmen

- Ermittlung des Beteiligungsrisikos anhand kritisch gewirdigter Expertenschatzungen
bzw. Risikomodellen

- RegelmadRige qualitative Beurteilung der Unternehmensentwicklung, der strategischen
Ausrichtung sowie der Marktstellung des jeweiligen Beteiligungsunternehmens

Das Beteiligungsportfolio besteht vorwiegend aus kreditsubstituierenden Beteiligungen, die
unter Renditegesichtspunkten und zur Diversifizierung gehalten werden. Diese beinhalten
auch Tochterunternehmen als eigene Beteiligungsgesellschaft sowie Gesellschaften zur Ab-
bildung eines eigenen Immobilienportfolios. Daneben bestehen Verbundbeteiligungen in-



Lagebericht 2019 Seite 33

nerhalb der Sparkassen-Finanzgruppe sowie sonstige Beteiligungen, die jedoch von unter-
geordneter Bedeutung sind.

Unter Beriicksichtigung des Gesamtkreditengagements besteht eine Risikokonzentration
beziiglich der Landesbank Baden-Wirttemberg. Diese Konzentration ergibt sich als Folge der
Mitgliedschaft in der Sparkassen-Finanzgruppe.

4.2.4. Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunfahigkeits- und dem Refinan-
zierungsrisiko zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend definierten
Bestandteilen auch das Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von
Marktstorungen oder unzulanglicher Markttiefe Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu
einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt werden kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller
Hohe oder nicht fristgerecht nachzukommen.

Das Refinanzierungsrisiko ist definiert als die Gefahr einer negativen Abweichung vom Erwar-
tungswert der Refinanzierungskosten. Dabei sind sowohl negative Effekte aus verdnderten
Marktliquiditatsspreads als auch aus einer adversen Entwicklung des eigenen Credit-Spreads
maRgeblich. Zum anderen beschreibt es die Gefahr, dass negative Konsequenzen in Form
hoherer Refinanzierungskosten durch ein Abweichen von der erwarteten Refinanzierungs-
struktur eintreten.

Die Steuerung der Liquiditdtsrisiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- RegelmaRige Ermittlung und Uberwachung der Liquiditatsdeckungsquote gemaR
Art. 412 CRRi.V. m. der delVO 2015/61

- RegelmaRige Ermittlung der Survival Period und Festlegung einer Risikotoleranz

- Diversifikation der Vermdgens- und Kapitalstruktur

- RegelmadRige Erstellung von Liquiditatsiibersichten auf Basis einer hausinternen Liqui-
ditatsplanung, in der die erwarteten Mittelzufliisse den erwarteten Mittelabfliissen ge-
geniibergestellt werden

- Tagliche Disposition der laufenden Konten

- Liquiditdatsverbund mit Verbundpartnern der Sparkassen-Finanzgruppe

- Definition eines sich abzeichnenden Liquiditatsengpasses sowie eines Notfallplans

- Erstellung einer Refinanzierungsplanung
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- Ermittlung des Refinanzierungsrisikos durch eine angenommene Verteuerung der Mit-
telaufnahme auf Basis historischer Liquiditatsspread-Entwicklungen

Die Sparkasse hat eine Refinanzierungsplanung aufgestellt, die die Liquiditdtsstrategie und
den Risikoappetit des Vorstands angemessen widerspiegelt. Der Planungshorizont umfasst
den Zeitraum bis zum Jahr 2024. Grundlage des Refinanzierungsplans sind die geplanten
Entwicklungen im Rahmen der mittelfristigen Unternehmensplanung in der die Veranderung
der eigenen Geschaftstatigkeit, der strategischen Ziele und des wirtschaftlichen Umfelds be-
ricksichtigt sind. Dartiber hinaus wird auch ein Szenario unter Berlicksichtigung adverser
Entwicklungen durchgefiihrt.

Unplanmélige Entwicklungen, wie z. B. vorzeitige Kiindigungen sowie Zahlungsunfdhigkeit
von Geschaftspartnern, werden dadurch beriicksichtigt, dass im Rahmen der Risiko- und
Stressszenarien sowohl ein Abfluss von Kundeneinlagen als auch eine erhéhte Inanspruch-
nahme offener Kreditlinien simuliert wird. An liquiditatsmdRig engen Markten ist die Spar-
kasse nichtinvestiert.

Im kombinierten Stressszenario (marktinduziert und institutseigen) betragt die Survival Peri-
od zum Bilanzstichtag 12,03 Monate.

Die Liquiditatsdeckungsquote gemadR Art. 412 CRR betragt zum 31. Dezember 2019 162 %;
sielagim Jahr 2019 zwischen 145 % und 202 %.

Konzentrationen bestehen beim Liquiditatsrisiko in folgenden Bereichen: Derzeit hoher An-
teil variabler Passivprodukte von lediglich kurzfristig gebundenen Bilanzpassiva als Hauptre-
finanzierungsquelle sowie hoher Bestand an tdglich fdlligen Kundeneinlagen. Daneben bei
der institutionellen Refinanzierung tiber die Landesbank Baden-Wirttemberg.

Die Zahlungsfahigkeit der Sparkasse war im Geschaftsjahr jederzeit gegeben.

4.2.5. Operationelles Risiko

Das operationelle Risiko (OpRisk) ist die Gefahr von Schaden, die infolge der Unangemessen-
heit oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder

von externen Einfliissen eintreten kdnnen.

Die Steuerung der operationellen Risiken erfolgt entsprechend der festgelegten Strategie.

Der Risikomanagementprozess umfasst folgende wesentliche Elemente:

- Jahrliche Schatzung von operationellen Risiken auf Basis der szenariobezogenen
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Schatzung von risikorelevanten Verlustpotenzialen aus der IT-Anwendung ,fokussierte
Risikolandkarte*

- RegelmadRiger Einsatz einer Schadensfalldatenbank zur Sammlung und Analyse einge-
tretener Schadensfdlle

- RegelmdRige Messung operationeller Risiken mit der IT-Anwendung ,,OpRisk-
Schatzverfahren“ auf der Grundlage von bei der Sparkasse sowie tiberregional eingetre-
tener Schadensfallen

- Erstellung von Notfallpldanen, insbesondere im Bereich der IT

Konzentrationen bestehen bei den operationellen Risiken bzgl. der beiden Dienstleister Lan-

desbank Baden-Wirttemberg und Finanz Informatik GmbH & Co. KG aufgrund der Zugehorig-

keit zur Sparkassen-Finanzgruppe.

4.3. Gesamtbeurteilung der Risikolage

Unser Haus verfiuigt tiber ein dem Umfang der Geschéftstatigkeit entsprechendes System zur
Steuerung, Uberwachung und Kontrolle der vorhandenen Risiken gem&R § 25a KWG. Durch
das Risikomanagement und -controlling der Sparkasse konnen friihzeitig die wesentlichen
Risiken identifiziert und gesteuert sowie Informationen an die zustandigen Entscheidungs-
trager weitergeleitet werden. In 2019 bewegten sich die Risiken jederzeit innerhalb des vom
Vorstand vorgegebenen Limitsystems. Das Gesamtbanklimit war am Bilanzstichtag in der
periodischen Sichtweise mit 76,8 % und in der wertorientierten Sichtweise mit 78,9 % ausge-
lastet. Die Risikotragfahigkeit war und ist sowohl in der periodenorientierten als auch wert-
orientierten Risikotragfahigkeit gegeben. Die durchgefiihrten Stresstests zeigen, dass au-
Rergewohnliche Ereignisse durch das vorhandene Risikodeckungspotenzial vollstdndig ab-
gedeckt werden konnen. Hohere Eigenmittelanforderungen kdnnten jedoch zu Engpdssen
fuhren. Um die geplante Reduzierung von Risiken im Kundenkreditgeschaft zur spiirbaren
Verbesserung der Stresstestergebnisse zu erreichen, wurden insbesondere die Kreditverga-
berichtlinien hinsichtlich Blankoobligo-Obergrenzen in 2019 nochmals verscharft.

Aus dem Blickwinkel der Adressenrisiken auf Gesamtbankebene sind fiur die Sparkasse keine
bestandsgefahrdenden Risiken erkennbar. Bedingt durch die hohe Wirtschaftskraft im Ge-
schaftsgebiet ergibt sich ein hoher Anteil an Unternehmenskrediten sowie ein hoher Anteil
der Branche “Verarbeitendes Gewerbe* (u. a. Maschinen- und Werkzeugbau sowie Automobil-
zulieferindustrie). Es bestehen groBenmdRig bedeutende Kundenengagements mit damit
verbundenen Blankoanteilen. Fiir einzelne Engagements wurden Strategien erarbeitet, um

diese Risiken weiter zu reduzieren.

Auf Basis der durchgefiihrten Kapitalplanung ist trotz steigender Eigenmittelanforderungen
zum Ende des Planungshorizonts keine wesentliche Beeintrachtigung der Risikotragfahigkeit

zu erwarten, wobei adverse Szenarien zeigen, dass deutliche Einengungen méglich sind. Um
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dem entgegenzuwirken haben wir unsere Anstrengungen zur Optimierung unserer Kosten-

strukturen im Personal- und Sachaufwandsbereich weiter verstarkt.

Insgesamt beurteilen wir unsere Risikolage auch unter Beriicksichtigung der vorhandenen
Risikokonzentrationen als vertretbar.

Bestandsgefdhrdende oder entwicklungsbeeintrachtigende Risiken sind nicht erkennbar.
Risiken der kiinftigen Entwicklung bestehen im Hinblick auf die Auswirkung der Ausbreitung
des Coronavirus, die konjunkturelle Entwicklung, die Kosten der Regulatorik und die anhal-
tende Niedrigzinsphase, die zu einer weiter riicklaufigen Ertragslage fiihren.

5. Chancen-und Prognosebericht
5.1. Chancenbericht

Das Chancenmanagementsystem der Sparkasse ist entsprechend dem Risikomanagement-
system in den jahrlichen Strategieprozess integriert, der auf einer Balanced Scorecard ba-
siert. Verantwortlich fur die Planung und Durchfiihrung ist die Abteilung Vorstandssekretari-
at, Strategie & Kommunikation in enger Abstimmung mit der Abteilung Controlling und Fi-
nanzen. Im Rahmen einer SWOT-Analyse werden die wesentlichen internen und externen Ein-
flussfaktoren ermittelt und die daraus resultierenden Chancen und Risiken erortert. Ergeb-
nisse aus der Marktforschung unterstiitzen den Vorstand dabei, Trends und Verdnderungen
im mittelbaren und unmittelbaren Marktumfeld leichter zu erkennen und zu analysieren. Da-
rauf aufbauend werden mit dem Vorstand Ziele und geeignete MaRnahmen fir die Zielerrei-
chung definiert und in die Geschéftsstrategie aufgenommen. Uberwacht wird die Zielerrei-
chung durch ein monatliches Reporting (Controllingbericht) und einen monatlichen Len-
kungsausschuss (strategische Projekte). Im Rahmen des Strategieprozesses werden aufRer-
dem halbjahrlich MessgroRen der strategischen Ziele und die jeweilige Zielerreichung
(Soll/Ist) an den Vorstand berichtet. Auf Abteilungsebene erfolgt die Operationalisierung von
strategischen Zielsetzungen tber entsprechende Zielvereinbarungen und Vorhaben. Diese
werden in den Abteilungssteckbriefen dokumentiert.

Chancen auf eine Steigerung der Ertragskraft und damit eine Starkung der Eigenmittel, sieht
die Sparkasse vor allem im Provisions- und im Baufinanzierungsgeschaft. Insbesondere im
Wertpapiergeschift sind aufgrund der unveranderten Zinssituation Potentiale fiir eine Stei-
gerung der Provisionserlose moglich. Neben intensiven Vertriebsaktivitdten ist dies vor allem
auch durch Umschichtung von Kundeneinlagen in fiir Kunden attraktivere Anlageformen
moglich. AuBerdem geht die Sparkasse von Steigerungen der Erlose aus dem Baufinanzie-
rungsgeschdft aus. Eine etablierte Zusammenarbeit mit Vermittlern und der Einsatz eines
Vermittlerportals erméglichen, neben dem eigenen Vertrieb, eine intensive Marktbearbei-
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tung. Ergdnzend plant die Sparkasse, durch weitere marktgerechte Anpassungen ihrer Giro-
preise die Ertrage zu steigern und uber eine weitere Standardisierung der Produktpalette die
Kosten im Produktumfeld weiter zu optimieren.

Da die Digitalisierung vor regionalen Markten nicht Halt macht, arbeitet die Sparkasse aul3er-
dem intensiv an einer optimierten Nutzung der digitalen Kandle. Kunden aller Segmente er-
offnet die Sparkasse die Moglichkeit tiber den Kanal, den sie bevorzugen, in Kontakt zu tre-
ten, Serviceanfragen zu erledigen und Geschafte zu tatigen. Durch die Biindelung aller Auf-
gabenfelder rund um die digitale Betreuung ihrer Kunden in einer Abteilung erh6ht die Spar-
kasse ihre Kompetenz und beabsichtigt so ihren Wirkungskreis im digitalen Vertrieb zu stei-
gern. Damit tragt sie dem verdnderten Verhalten der Kunden Rechnung, und gleichzeitig er-
maoglicht dies eine Optimierung des Serviceangebots im Filialbereich und damit eine verbes-
serte Kostenstruktur.

Weitere Chancen zur Kostenreduzierung ergeben sich aus einer konsequenten Leistungs-
Uberprifung und dem zunehmenden Einsatz standardisierter und digitalisierter Prozesse.
Zielsetzung ist, dadurch den internen Aufwand in den Geschéftsprozessen zu reduzieren. Die
Anwendung von Lean Management Prinzipien und die damit verbundene Vermeidung von
Verschwendung unterstiitzt die kontinuierliche Verbesserung der Prozesse und damit die
Aufwandsreduzierung.

Dariiber hinaus sieht die Sparkasse durch starkere Intensivierung der Arbeitsteilung mit ihren
Verbundpartnern in der Sparkassenorganisation die Moglichkeit, dem starken Wettbewerb
und dem anhaltend hohen Rentabilitatsdruck zu begegnen.

Chancenmanagementsystem

Kundenbeschwerden versteht die Sparkasse seit langem als Impulse sich zu verbessern. Aus
diesem Grund werden alle Kundenbeschwerden zentral erfasst, regelmaRig auch an den Vor-
stand berichtet und von den zustdndigen Fachbereichen bewertet und aufgearbeitet. Dies
eroffnet die Chance mogliche Qualitatsprobleme sowie Defizite in den Bereichen Service und
Beratung oder bei prozessualen Themenstellungen friihzeitig zu erkennen und zu beheben.

5.2. Prognosebericht

Die nachfolgenden Einschatzungen haben Prognosecharakter. Sie stellen unsere Einschat-
zungen der wahrscheinlichsten kiinftigen Entwicklung auf Basis der uns zum Zeitpunkt der
Erstellung des Lageberichts zur Verfiigung stehenden Informationen dar. Da Prognosen mit
Unsicherheit behaftet sind bzw. sich durch die Veranderungen der zugrundeliegenden An-
nahmen als unzutreffend erweisen kdnnen, ist es moéglich, dass die tatsachlichen kiinftigen
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Ergebnisse gegebenenfalls deutlich von den zum Zeitpunkt der Erstellung des Lageberichts
getroffenen Erwartungen tiber die voraussichtlichen Entwicklungen abweichen.
Der Prognosezeitraum umfasst das auf den Bilanzstichtag folgende Geschdftsjahr.

Als Risiken im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren

kdnnen.

Als Chancen im Sinne des Prognoseberichts werden kiinftige Entwicklungen oder Ereignisse
gesehen, die zu einer fiir die Sparkasse positiven Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren
konnen.

5.2.1. Rahmenbedingungen

Die konjunkturellen Aussichten fiir das Jahr 2020 haben sich fiir die EWU und Deutschland im
Zuge der Corona-Epidemie massiv eingetriibt. Die Verunsicherung der Unternehmen und der
Verbraucher sowie weitreichende MaRnahmen der Politik zur Eindémmung der Virus-
Ausbreitung schranken inzwischen das offentliche und das Wirtschaftsleben deutlich ein.
Einzelne Branchen, z. B. Touristik und Luftfahrt, haben den Geschadftsbetrieb nahezu einge-
stellt. Im Ergebnis ist bereits heute abzusehen, dass die deutsche Wirtschaft im ersten Halb-
jahr 2020 eine Rezession, d.h. mindestens zwei Quartale mit negativen Wachstumsraten,
durchlaufen wird. Fir den Gesamtjahresausblick ist die weitere Entwicklung der Corona-
Epidemie entscheidend. Gelingt eine zeitnahe Einddmmung der Ausbreitung, dhnlich wie sie
sich in China abzeichnet, besteht die Chance auf eine rasche Erholung der deutschen Wirt-
schaft im zweiten Halbjahr. Nachholeffekte, fiskalpolitische StiitzungsmaRnahmen und die
erneut gelockerte Geldpolitik kénnten dann sogar fur tiberdurchschnittliche Wachstumsraten
sorgen.

An den Anleihemdrkten sorgte der massiv eingetriibte Konjunkturausblick zunachst fir er-
neut sinkende Zinsen. Unterstiitzt von weiteren Expansionsschritten der fiihrenden Noten-
banken sanken die Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen kurzfristig auf ein Allzeittief. Die
Avisierung umfangreicher, schuldenfinanzierter Fiskalprogramme zur Stlitzung der Wirt-
schaftsaktivitdt seitens der Regierungen der EWU-Staaten sowie ein erhodhter Liquiditatsbe-
darf der Anleger sorgte anschlieBend dann aber auch bei Anleihen wieder fur anziehende
Zinsen. Gelingen eine rasche Eindéammung der Epidemie und eine konjunkturelle Erholung im
zweiten Halbjahr ist ein moderater Anstieg der Zinsen, insbesondere bei langeren Laufzeiten,
zu erwarten. Die internationalen Aktienmarkte reagierten auf die Corona-Epidemie und ihre
wirtschaftlichen Folgen mit einem Kurseinbruch. Der weitere Ausblick fiir die Aktienmarkte ist
extrem ungewiss. So ldsst sich aktuell noch schwer abschdtzen, ob der gegenwartige Kurs-
einbruch bereits ausreichend den zu erwartenden Gewinn- und Umsatzriickgang der Unter-
nehmen widerspiegelt. Der Ausblick fir den weiteren Jahresverlauf orientiert sich an den
Prognosen zur Entwicklung der Corona-Epidemie.
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5.2.2. Geschiftsentwicklung

Abgeleitet aus der geplanten Bestandsentwicklung des Jahres 2020 rechnen wir mit einem
leichten Riickgang unseres Kundenkreditgeschéfts, vorrangig aus dem Darlehensgeschaft
mit unseren gewerblichen Kreditkunden.

Im Einlagengeschéft setzt sich der von der Negativzinsproblematik tiberschattete Wettbe-
werb fort. Vor dem Hintergrund der erwarteten konjunkturellen Entwicklung erwarten wir fir
2020 einen Bestand auf Vorjahresniveau.

Bei der Bilanzsumme erwarten wir, durch Kompensation der vorgenannten Entwicklungen im
Kredit- und Einlagengeschaft durch Eigengeschafte, fur das Folgejahr einen geringen An-
stieg.

Im Dienstleistungsgeschaft gehen wir fir 2020 von insgesamt stabilen Provisionen und Ge-
buhren aus. Relevante Zuwdchse erwarteten wir im Giroverkehr und im Wertpapiergeschaft.

Im Auslandsgeschaft rechnen wir mit riickldufigen Ertragen.

5.2.3. Finanzlage

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir davon aus, dass auch im
Prognosezeitraum die Zahlungsbereitschaft gewdhrleistet ist und die bankaufsichtlichen An-
forderungen eingehalten werden kénnen.

5.2.4. Ertrags- und Vermogenslage

Vor dem Hintergrund der dargestellten Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung der Rah-
menbedingungen erwarten wir fiir das Geschaftsjahr 2020 folgende Entwicklung unserer be-
deutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren:

Fir den Provisionsiiberschuss erwarten wir einen Riickgang um 2,7 % auf 32,6 Mio. EUR. Da-
bei ist allerdings zu beriicksichtigen, dass die Ertrage aus der Vermittlung von Wohnimmobi-
lien durch die Ubertragung dieses Geschiftsfeldes auf unser Tochterunternehmen Fachpart-
ner Gewerbe- und Wohnimmobilien GmbH ab 2020 nicht mehr im Provisionsiiberschuss der
Sparkasse enthalten sind. Die in Summe zu verzeichnende Steigerung der weiteren Ertrage
kann diesen Umstand nicht vollsténdig ausgleichen.

Bei den Verwaltungsaufwendungen planen wir aufgrund von Steigerungen sowohl beim Per-
sonalaufwand als auch beim Sachaufwand mit einem strategischen Zielwert von 93,4 Mio.
EUR. Der aktuelle Prognoseansatz belduft sich auf 94,7 Mio. EUR (+2,5 % ggi. dem Vorjahr).
Wahrend dies beim Personalaufwand insbesondere aus der Tariferhohung resultiert, fiuhren
beim Sachaufwand im Wesentlichen steigende Pflichtbeitrage zu hoheren Kosten.
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Fir das Betriebsergebnis vor Bewertung erwarten wir gegentiber dem Vorjahr einen starken
Riickgang um mehr als 30 %. Dies resultiert aus den o.g. Effekten sowie einem deutlich sin-
kenden Zinstiberschuss in Folge riicklaufiger Zinsen und Margen im Kundengeschaft.

Fir die Gesamtkapitalquote nach CRR erwarten wir fur das Folgejahr eine leichte Steigerung
von 15,65 % auf 15,99 %. Die Steigerung wird insofern geringer ausfallen als im Vorjahr. Wir
rechnen mit leicht steigenden Risikopositionsbetragen bei entsprechender Aufstockung der
Eigenmittel aus dem Jahresabschluss 2019.

5.3. Gesamtaussage

Unsere Perspektiven fur das Geschaftsjahr 2020 beurteilen wir in Bezug auf die von uns er-
warteten Entwicklungen der Rahmenbedingungen und unserer bedeutsamsten finanziellen
Leistungsindikatoren zusammengefasst als sehr herausfordernd.

Aufgrund unserer vorausschauenden Finanzplanung gehen wir daher davon aus, dass auch
im Prognosezeitraum die Risikotragfdahigkeit und die Einhaltung aller bankaufsichtsrechtli-
chen Kennziffern durchgédngig gewdhrleistet sind.

Die Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus werden die Chancen und Risiken der
kiinftigen Entwicklung hinsichtlich des Eintreffens der fiir die bedeutsamsten Leistungsindi-
katoren getroffenen Prognosen, voraussichtlich negativ beeinflussen.
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Bericht des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat der Kreissparkasse Goppingen hat im Geschaftsjahr 2019 die ihm nach Gesetz
und Satzung obliegenden Aufgaben vollumfanglich wahrgenommen und die OrdnungsmaRigkeit
der Geschéftsfuhrung uberwacht. Der Vorstand hat den Verwaltungsrat regelmdRig in seinen Sit-
zungen Uber die aktuelle Geschaftsentwicklung, die wirtschaftlichen Verhdltnisse sowie die Risi-
kolage informiert. Dartiber hinaus wurden mit dem Verwaltungsrat alle wesentlichen Sachverhalte
der strategischen Ausrichtung besprochen.

Des Weiteren fanden zwischen dem Vorsitzenden des Verwaltungsrats und dem Vorsitzenden des
Vorstands regelmaRige Besprechungen statt, in denen strategische Uberlegungen und wesentli-
che Themenstellungen vorbereitend diskutiert wurden.

Der Verwaltungsrat bedankt sich bei allen Kunden und Geschéftsfreunden der Kreissparkasse
Goppingen fir die im Jahr 2019 erwiesene Treue. Besonderer Dank gilt dem Vorstand und den
Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Kreissparkasse Goppingen fiir ihre engagierte Arbeit.

Der Jahresabschluss mit Anhang sowie der Lagebericht wurden von der Priifungsstelle des Spar-
kassenverbands Baden-Wirttemberg gepriift. Am April 2020 wurde der Bestatigungsvermerk mit
nicht modifizierten Prifungsurteilen erteilt.

Edgar Wolff
Landrat
Vorsitzender des Verwaltungsrats
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Jahresabschluss =

zum 31. Dezember 2019

der Kreissparkasse Goppingen

Sitz Goppingen

eingetragen beim
Amtsgericht Ulm
Handelsregister-Nr. HRA 531783
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Aktivseite Jahresbilanz zum 31. Dezember 2019
31.12.2018
EUR EUR EUR TEUR
1. Barreserve
a) Kassenbestand 31.747.649,53 o 25.580
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank 266.217.785,15 33.575
297.965.434,68 59.155
2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie &hnliche Schuldtitel &ffentlicher Stellen 0,00 o 0o
b) Wechsel 0,00 0
0,00 0
3. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 6.849.553,81 o 12.257
b) andere Forderungen 76.244.122,85 84.209
83.093.676,66 96.466
4. Forderungen an Kunden 3.882.932.370,04 4.040.793
darunter:
durch Grundpfandrechte gesichert 1.581.145.086,51 EUR ( 1.697.864 )
Kommunalkredite 188.171.779,67 EUR ( 191.345 )
5. Schuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von &ffentlichen Emittenten 0,00 o 0o
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR 0)
ab) von anderen Emittenten 0,00 0
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 0,00 EUR ( 0)
0,00 o 0o
b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten 308.679.201,27 o 337.178
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 308.679.201,27 EUR ( 337.178 )
bb) von anderen Emittenten 332.404.020,97 358.370
darunter:
beleihbar bei der Deutschen
Bundesbank 199.204.029,08 EUR ( 261.773 )
641.083.222,24 o 695.549
c) eigene Schuldverschreibungen 0,00 0
Nennbetrag 0,00 EUR ( 0)
641.083.222,24 695.549
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 890.479.498,87 856.652
6a. Handelsbestand 0,00 0
7. Beteiligungen 58.650.279,00 58.683
darunter:
an Kreditinstituten 9.889.023,88 EUR ( 9.889 )
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 6.161.300,00 EUR ( 6.161 )
8. Anteile an verbundenen Unternehmen 80.769.130,54 33.427
darunter:
an Kreditinstituten 0,00 EUR ( 0)
an Finanzdienst-
leistungsinstituten 0,00 EUR ( 0
9. Treuhandvermégen 11.403.177,03 11.931
darunter:
Treuhandkredite 11.403.177,03 EUR ( 11.931 )
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch 0,00 0
11. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte 0,00 o 0o
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und @hnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 257.250,00 o 329
c) Geschéfts- oder Firmenwert 0,00 o 0o
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0
257.250,00 329
12. Sachanlagen 78.538.577,41 80.875
13. Sonstige Vermdgensgegenstiande 29.710.281,02 14.686
14. Rechnungsabgrenzungsposten 1.609.445,55 2.406
Summe der Aktiva 6.056.492.343,04 5.950.951
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Passivseite
31.12.2018
EUR EUR EUR TEUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 137.601.640,15 o 27.341
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 805.644.053,34 810.573
943.245.693,49 837.914
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) Spareinlagen
aa) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von drei Monaten 600.731.654,06 o 600.591
ab) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 565.698.932,65 625.580
1.166.430.586,71 o 1.226.171
b) andere Verbindlichkeiten
ba) taglich fallig 2.743.116.441,12 o 2.488.945
bb) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 81.892.414,85 304.951
2.825.008.855,97 2.793.896
3.991.439.442,68 4.020.067
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen 403.023.796,53 o 393.021
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 0,00 0
darunter:
Geldmarktpapiere 0,00 EUR C 0)
403.023.796,53 393.021
3a. Handelsbestand 0,00 0
4. Treuhandverbindlichkeiten 11.403.177,03 11.931
darunter:
Treuhandkredite 11.403.177,03 EUR ( 11.931 )
5. Sonstige Verbindlichkeiten 5.273.996,09 3.284
6. Rechnungsabgrenzungsposten 2.662.022,43 3.067
7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen 20.757.800,00 o 19.665
b) Steuerriickstellungen 5.663.671,57 o 8.129
c) andere Riickstellungen 30.288.489,18 33.423
56.709.960,75 61.217
8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten 0,00 0
10. Genussrechtskapital 0,00 0
darunter:
vor Ablauf von zwei Jahren féllig 0,00 EUR C 0)
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 309.500.000,00 294.500
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 0,00 o 0o
b) Kapitalriicklage 0,00 o (U
c) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage 327.948.703,65 o 320.830
327.948.703,65 o 320.830
d) Bilanzgewinn 5.285.550,39 5.119
333.234.254,04 325.949
Summe der Passiva 6.056.492.343,04 5.950.951
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln 0,00 o 0o
b) Verbindlichkeiten aus Birgschaften und Gewéhrleistungsvertragen 358.679.814,90 o 341.298
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 0,00 0
358.679.814,90 341.298
2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschaften 0,00 o 0o
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen 0,00 o 0o
c) Unwiderrufliche Kreditzusagen 326.444.529,25 345.900
326.444.529,25 345.900




Gewinn- und Verlustrechnung

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2019 EUR
1. Zinsertrdge aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 95.978.996,19
darunter: -
abgesetzte negative Zinsen 215.159,84 EUR
aus der Abzinsung von Riickstellungen 0,00 EUR
b) festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 3.632.062,04
darunter: -
abgesetzte negative Zinsen 0,00 EUR
2. Zinsaufwendungen
darunter:
abgesetzte positive Zinsen 936.025,30 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 2.030.136,70 EUR
3. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
c) Anteilen an verbundenen Unternehmen
4. Ertriage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
fiihrungs- oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen
5. Provisionsertrage
6. Provisionsaufwendungen
7. Nettoertrag oder Nettoaufwand des Handelsbestands
darunter: Zuflhrungen zum oder Entnahmen aus
dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 0,00 EUR
8. Sonstige betriebliche Ertrage
darunter:
aus der Fremdwahrungsumrechnung 597.738,84 EUR
aus der Abzinsung von Riickstellungen 0,00 EUR
9. (weggefallen)
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 49.554.025,68
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 14.188.126,37
darunter:
fir Altersversorgung 4.732.159,26 EUR
b) andere Verwaltungsaufwendungen
11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter:
aus der Fremdwahrungsumrechnung 1.767,23 EUR
aus der Aufzinsung von Riickstellungen 0,00 EUR
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
14. Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Riickstellungen im Kreditgeschaft
15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermoégen behandelte Wertpapiere
16. Ertrége aus Zuschreibungen zu Beteiligungen,
Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren
17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme
18.  Zufiihrungen zum Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit
20. AuBerordentliche Ertrage
21. AuRerordentliche Aufwendungen
22. AuBerordentliches Ergebnis
23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen
25. Jahresiiberschuss
26. Gewinnvortrag/Verlustvortrag aus dem Vorjahr
27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
29. Bilanzgewinn

EUR

99.611.058,23
14.673.967,13

16.201.738,44
5.596.035,75
386.656,59

35.215.084,20
2.707.864,07

63.742.152,05
31.494.238,00

6.546.564,20

0,00

1.084.058,26

0,00

0,00
0,00

10.503.360,01
175.669,93

2.000.000,00

EUR

84.937.091,10
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Anhang fiir das Geschiftsjahr 2019

Allgemeine Angaben

Die Kreissparkasse Goppingen hat ihren Jahresabschluss nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches (HGB) und der Verordnung uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute
und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) und des Pfandbriefgesetzes aufgestellt.

Bei Konsolidierung der Mehrheitsbeteiligungen der Sparkasse wiirden die einzelnen Positi-
onen des Konzernabschlusses gegeniuiber den Werten des Jahresabschlusses nur unwesent-
lich abweichen. Die Sparkasse hat daher in Anwendung von 8 296 Abs. 2 HGB auf die
Aufstellung eines Konzernabschlusses verzichtet.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Forderungen an Kunden und Kreditinstitute (einschlielich Schuldscheine und Namens-

schuldverschreibungen) sind zum Nennwert bilanziert. Bei der Auszahlung von Darlehen ein-
behaltene Disagien und bezahlte Agien werden auf deren Laufzeit bzw. Festzinsbindungs-
dauer verteilt.

Die dem Anlagevermdgen zugeordneten Schuldscheine mit zusatzlichen sonstigen Preisrisi-
ken haben wir mit den Anschaffungskosten angesetzt.

Fur erkennbare Ausfallrisiken haben wir bei Forderungen an Kunden in Héhe des zu erwar-

tenden Ausfalls Einzelwertberichtigungen vorgenommen. Aul3erdem haben wir eine Pau-
schalwertberichtigung in Hohe des steuerlich zuldssigen Betrages auf den latent
gefdhrdeten Forderungsbestand gebildet. Fiir die besonderen Risiken des Geschaftszweiges
der Kreditinstitute wurde zusatzlich Vorsorge getroffen.

Die Wertpapiere werden zu den Anschaffungskosten bzw. niedrigeren Kurswerten oder den
niedrigeren beizulegenden Werten bilanziert (strenges Niederstwertprinzip).

Fir die Ermittlung des Bewertungskurses haben wir die Wertpapiere daraufhin untersucht, ob
zum Bilanzstichtag ein aktiver Markt vorliegt. Fiir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vor-
liegt, haben wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFID Il (Markets in Financial Instru-
ments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom
15. Mai 2014) fur die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt festgelegt wur-
den. In den Fdllen, in denen wir insoweit nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten,
haben wir die Bewertung anhand von gerechneten Kursen des kursversorgenden Systems
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vorgenommen, denen unter Verwendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssdtze ein
Discounted Cashflow-Modell zugrunde liegt.

Die Beteiligungen einschlieBlich der unter Bilanzposten Aktiva 6 ausgewiesenen Anteile an
Investmentvermégen und Anteile an verbundenen Unternehmen wurden nach dem strengen

Niederstwertprinzip bewertet bzw. mit den Anschaffungskosten oder den Buchwerten des
Vorjahres angesetzt.

Die immateriellen Anlagewerte und das Sachanlagevermdgen werden mit Anschaffungs-

oder Herstellungskosten, vermindert um planmdfRige Abschreibungen entsprechend der
voraussichtlichen Nutzungsdauer, bilanziert. AuBerplanmdaRige Abschreibungen aufgrund
voraussichtlich dauernder Wertminderung wurden vorgenommen. Aus Vereinfachungsgriin-
den werden bei den Sachanlagen in Anlehnung an die steuerlichen Regelungen Vermoégens-
gegenstdnde von geringem Wert (bis 250 EUR) sofort als Sachaufwand erfasst und
geringwertige Vermodgensgegenstande (bis 1.000 EUR) in einen Sammelposten eingestellt
und linear tiber einen Zeitraum von funf Jahren abgeschrieben.

Die in den Sonstigen Vermdgensgegenstanden enthaltenen Forderungen und Vermégens-

werte wurden mit dem Niederstwert bewertet.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erfullungsbetrag angesetzt. Der Unterschied zwischen

Erfullungs- und Ausgabebetrag wird unter den Rechnungsabgrenzungen ausgewiesen.

Die Riickstellungen wurden in Hohe des Erfiillungsbetrags angesetzt, der nach verninftiger

kaufmdnnischer Beurteilung notwendig ist; sie berticksichtigen alle erkennbaren Risiken und
ungewissen Verpflichtungen.

Die Pensionsriickstellungen wurden unter Anwendung versicherungsmathematischer Grund-

satze mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren unter Zugrundelegung der Richttafeln Heu-
beck 2018 G ermittelt. Fiir die Abzinsung wurde der sich aus den vergangenen zehn Ge-
schéftsjahren ergebende durchschnittliche Marktzinssatz von 2,71 % bei einer pauschal an-
genommenen Restlaufzeit von 15 Jahren verwendet. Die Erfolge aus der Anderung des Ab-
zinsungssatzes seit dem letzten Abschlussstichtag wurden im Zinsergebnis ausgewiesen. Bei
der Berechnung wurden jahrlich Lohn- und Gehaltssteigerungen von 2,5 % und ein Renten-
trend von jahrlich 2,0 % beriicksichtigt. Aus der Berechnung der Riickstellungen mit dem
durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Geschéftsjahre und der vergangenen
sieben Geschaftsjahre ergibt sich ein Unterschiedsbetrag von 2.224 TEUR. Eine Ausschiit-
tungssperre gemal} 8 253 Abs. 6 HGB besteht nicht, da die Sicherheitsriicklage in Vorjahren
bereits in entsprechender Hohe dotiert wurde.
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Sparkassen haben ihren Arbeitnehmern Leistungen der betrieblichen Altersversorgung nach
MaRgabe des ,Tarifvertrags tiber die zusatzliche Altersvorsorge der Beschaftigten des o6ffent-
lichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)" zugesagt. Um den anspruchsberech-
tigten Mitarbeitern die Leistungen der betrieblichen Altersversorgung gemdalR ATV-K zu
verschaffen, ist die Sparkasse Mitglied in der Zusatzversorgungskasse des Kommunalen Ver-
sorgungsverbands Baden-Wurttemberg (ZVK). Die ZVK finanziert die Versorgungsverpflich-
tungen im Umlage- und Kapitaldeckungsverfahren (Hybridfinanzierung). Hierbei werden im
Rahmen eines Abschnittdeckungsverfahrens ein Umlagesatz und ein Zusatzbeitrag bezogen
auf die zusatzversorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschdftigten ermittelt. Aus
den Zusatzbeitragen wird gemdaRR § 64 ZVK-Satzung innerhalb des Vermégens der ZVK ein
separater Kapitalstock aufgebaut. Die ZVK erhebt zuséatzlich zur Deckung der im ehemaligen
Gesamtversorgungssystem entstandenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld. Der
Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter zur Erflllung des Leistungsan-
spruchs gemdaR ATV-K richtet sich gegen die ZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse
ausschlieBlich darin besteht, der ZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschafts-
verhdltnisses die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel zur Verfu-
gung zu stellen. Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem
Rechnungslegungsstandard IDW RS HFA 30 n. F. vertretenen Rechtsauffassung begriindet die
Durchfiihrung der betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager wie
der ZVK handelsrechtlich eine mittelbare Versorgungsverpflichtung. Die ZVK hat im Auftrag
der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW (vgl. IDW RS HFA 30 n. F.) zu ermittelnden
Barwert der auf die Sparkasse im umlagefinanzierten Abrechnungsverband entfallenden Leis-
tungsverpflichtung zum 31. Dezember 2019 ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich bei
dem Kassenvermogen um Kollektivwvermdgen aller Mitglieder des umlagefinanzierten Ab-
rechnungsverbandes handelt, ist es gemdal3 IDW RS HFA 30 n. F. fir Zwecke der Angaben im
Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB anteilig in Abzug zu bringen. Auf dieser Basis belauft sich
der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag auf 82.804.781 EUR. Der Barwert der
auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtung wurde in Anlehnung an die versiche-
rungs-mathematischen Grundsatze und Methoden (Anwartschaftsbarwertverfahren), die auch
fur unmittelbare Pensionsverpflichtungen angewendet wurden, unter Beriicksichtigung einer
gemadlR Satzung der ZVK unterstellten jahrlichen Rentensteigung von 1,0 % und unter An-
wendung der Heubeck-Richttafeln RT 2005 G ermittelt (in einer an den Bestand der ZVK an-
gepassten Modifikation). Als Diskontierungszinssatz wurde gemaR 8 253 Abs. 2 Satz 2 HGB
i. V. m. der Riickstellungsabzinsungsverordnung der auf Basis der vergangenen zehn Jahre
ermittelte durchschnittliche Marktzinssatz von 2,71 % verwendet, der sich bei einer pauschal
angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Da es sich nicht um ein endgehaltbezoge-
nes Versorgungssystem handelt, sind erwartete Gehaltssteigerungen nicht zu beriicksichti-
gen. Die Daten zum Versichertenbestand der Versorgungseinrichtung per
31. Dezember 2019 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand per
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31. Dezember 2018 abgestellt wurde. Der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag
bezieht sich auf die Einstandspflicht der Sparkasse gemal3 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, bei der
die Sparkasse fiir die Erfillung der zugesagten Leistung einzustehen hat (Subsididrhaftung),
sofern die ZVK die vereinbarten Leistungen nicht erbringt. Hierfiir liegen gemaf3 der Ein-
schatzung des verantwortlichen Aktuars im Aktuar-Gutachten 2019 fur die Sparkasse keine
Anhaltspunkte vor. Vielmehr bestatigt der verantwortliche Aktuar der ZVK in diesem Gutach-
ten die Angemessenheit der rechnungsmidfigen Annahmen zur Ermittlung des Finanzie-
rungssatzes und bestéatigt auf Basis des versicherungsmathematischen Aquivalenzprinzips
die dauernde Erfullbarkeit der Leistungsverpflichtungen der ZVK.

GemadR IDW RS BFA 3 n. F. wurde zum Bilanzstichtag auf Basis einer barwertigen Betrach-
tungsweise unter Beriicksichtigung voraussichtlich noch anfallender Risiko- und Verwal-
tungskosten nachgewiesen, dass aus den zinsbezogenen Geschdften des Bankbuchs
(Zinsbuchs) kein Verpflichtungstiberschuss besteht. Somit war diesbeziiglich keine Riickstel-
lung fiir drohende Verluste aus schwebenden Geschéften erforderlich (Verlustfreie Bewer-

tung der zinsbezogenen Geschdfte des Bankbuchs (Zinsbuchs)).

Die strukturierten Produkte (Festzinsdarlehen mit spdterer Darlehensvalutierung (Forward-

Darlehen), variable Darlehen mit Zinsuntergrenze) wurden unter Beriicksichtigung des IDW RS
HFA 22 einheitlich (ohne Abspaltung der Nebenrechte) bilanziert. Die Produkte Kredithandels-
transaktionen SKB XII, XIII, XIV, XV und XVI wurden unter Abspaltung der Nebenrechte bilan-
ziert und ggf. bewertet. Die ibernommenen Adressenausfallrisiken aus Credit Linked Notes

wurden nach IDW RS BFA 1 als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen. Fiir akute Ausfallrisi-
ken wurde eine Riickstellung gebildet.

Die zur Steuerung von Zinsdanderungsrisiken abgeschlossenen Zinsswapgeschdfte wurden in
die verlustfreie Bewertung der zinsbezogenen Geschafte des Bankbuchs (Zinsbuchs) einbezogen

und waren somit nicht gesondert zu bewerten.

Die tibernommenen Adressenausfallrisiken aus Credit Default Swaps wurden nach
IDW RS BFA 1 als Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen.

Das Wahrungsrisiko wird Uber eine Wahrungsposition als Einheit gesteuert. In diese werden

die einzelnen Fremdwdhrungsforderungen und -verbindlichkeiten, Devisentermingeschafte
sowie Kassageschafte eingestellt. Eine besondere Deckung gemdR 8 340h HGB wird in Hohe
der sich hierbei betragsmdRig ausgleichenden Positionen je Wahrung angenommen. Dane-
ben bestehen offene Positionen.
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Die Umrechnung der auf fremde Wdahrung lautenden Bilanzposten und der am Bilanzstichtag
nicht abgewickelten Kassageschdfte erfolgte generell mit dem Kassamittelkurs. Die Sortenbe-
stdnde wurden zum Mittelkurs aus Schalterankaufs- und -verkaufskursen der Landesbank
Baden-Wirttemberg bewertet. Nicht abgewickelte Termingeschéafte wurden zu einheitlichen
Kursen umgerechnet. Devisentermingeschéfte, die zur Absicherung von zinstragenden Bi-
lanzpositionen abgeschlossen wurden, wurden mit dem Kassakurs umgerechnet; der
Swapsatz wurde zeitanteilig abgegrenzt.

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung wurden in der Gewinn- und Verlustrech-
nung berucksichtigt. Die Ertrage aus der Umrechnung besonders gedeckter Geschafte sowie
aus offenen Positionen mit Restlaufzeiten bis zu einem Jahr wurden ebenfalls erfolgswirksam

vereinnahmt.

Der Ausweis der Aufwendungen und Ertrdge aus besonders gedeckten Positionen erfolgte
saldiert im sonstigen betrieblichen Ergebnis.
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Erlduterungen zur Jahresbilanz

Die Kreissparkasse Goppingen hat im Geschéftsjahr 2019 keine weiteren Pfandbriefemissio-
nen nach dem Pfandbriefgesetz (PfandBG) durchgefuhrt. Informationen zur Pfandbriefde-
ckungsmasse gemadl} 8 28 PfandBG werden vierteljahrlich auf der Homepage veroffentlicht
und sind im Anhang abgebildet.

Nachfolgend sind die Posten der Bilanz gemdl3 den Vorschriften fir die Formblatter von
Pfandbriefbanken aufgegliedert. Da die Kreissparkasse Goéppingen das Pfandbriefgeschaft
nicht schwerpunktmdRig betreibt, wurden die Untergliederungen aus Griinden der Klarheit
und Ubersichtlichkeit in den Anhang iibernommen. Aus den gleichen Griinden haben wir nur
die Posten zusatzlich untergliedert, die Pfandbriefe enthalten.

Untergliederung von Posten der Bilanz sowie der Gewinn- und Verlustrechnung aufgrund
des Pfandbriefgeschiftes

31.12.2019 31.12.2018
EUR TEUR
Aktiva 3 Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen 0,00 0
b) Kommunalkredite 63.049.233,58 75.255
c) andere Forderungen 20.044.443,08 21.211
83.093.676,66 96.466
darunter:
taglich fallig 733.859,75 429
gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 0
Aktiva 4 Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen 1.581.145.086,51 1.697.864
b) Kommunalkredite 188.171.779,67 191.345
c) andere Forderungen 2.113.615.503,86 2.151.584
3.882.932.370,04| 4.040.793
darunter:
gegen Beleihung von Wertpapieren 0,00 0
Aktiva 14 Rechnungsabgrenzungsposten
a);::cﬂglfw; Emissions- und Darlehens- 1.435.661,10 1916
b) andere 173.784,45 489
1.609.445,55 2.406
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31.12.2019 31.12.2018
EUR TEUR
Passiva 1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-

Namenspfandbriefe 30.108.017,35 30.108
b) begebene 6ffentliche Pfandbriefe 0,00 0
¢) andere Verbindlichkeiten 913.137.676,14 807.806

943.245.693,49 837.914
darunter:
taglich fallig 137.601.640,15 27.341

Zur Sicherstellung aufgenommener

Darlehen an den Darlehensgeber

ausgehandigte Hypotheken-

Namenspfandbriefe 0,00

und 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00
Passiva 2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-

Namenspfandbriefe 40.259.416,13 40.256
b) begebene 6ffentliche

Namenspfandbriefe 10.020.389,07 10.020
c) Spareinlagen

ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist

von drei Monaten 600.731.654,06 600.591
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist
von mehr als drei Monaten 565.698.932,65 625.580
d) andere Verbindlichkeiten 2.774.729.050,77 2.743.620
3.991.439.442,68 4.020.067
darunter:

taglich fallig 2.743.116.441,12 | 2.488.945

Zur Sicherstellung aufgenommener

Darlehen an den Darlehensgeber

ausgehandigte Hypotheken-

Namenspfandbriefe 0,00

und 6ffentliche Namenspfandbriefe 0,00
Passiva 3 Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene

Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe 291.816.397,13 291.820
ab) offentliche Pfandbriefe 40.256.729,73 40.257
ac) sonstige

Schuldverschreibungen 70.950.669,67 60.944
403.023.796,53 393.021
Passiva 6 Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und

Darlehensgeschaft 647.752,59 772

b) andere 2.014.269,84 2.295
2.662.022,43 3.067
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Zusatzangaben nach 8§ 35 RechKredV

Die im Deckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen in Hohe von 661,1 Mio. EUR, sowie die
im Deckungsregister aufgefiihrten Kommunaldarlehen in Hohe von 82,2 Mio. EUR werden in
der Bilanz unter den Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die Wertpapiere zur Deckung der
Hypothekenpfandbriefe in H6he von 33,1 Mio. EUR bzw. 6ffentliche Pfandbriefe in H6he von
10,0 Mio. EUR finden sich in der Bilanz unter der Position Aktiva 5 Schuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere.

Die Angaben nach den Transparenzvorschriften des 8 28 PfandBG stellen sich wie folgt
dar:

a) Hypothekenpfandbriefe

Die nachfolgend angegebenen Zahlenwerte beruhen jeweils auf kaufmannisch exakten Run-
dungen. Die ausgewiesenen Summen kénnen daher von den bei Summierung der Einzelwerte
sich ergebenden Ergebnissen geringfiigig abweichen.

Angaben zur nominalen und barwertigen Deckung (8 28 Abs. 1 Nr. 1 und 3 PfandBG)

Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse Uberdeckung
Mio. EUR %

31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18
Nennwert 360,0 360,0 694,2 648,9 92,84 80,25
Barwert 381,8 374,2 770,7 705,7 101,86 88,59
Risikobarwert?
(Stresstest + 250 BP) 337,0 3233 670,0 613,6 98,81 89,78
Risikobarwert!
(Stresstest - 250 BP) 435,6 436,4 902,6 823,9 107,20 88,77
Sichernde Uberdeckung gem. 8 4 Abs. 1 PfandBG 8,84 6,58

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

! Statistisches Verfahren gem. PfandBarwertV
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Angaben zur Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfrist (§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG)

Lqufzeit bzw. Zinsbindungs- Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse Uberhang
frist Mio. EUR
31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18 |31.12.19 | 31.12.18

bis zu 6 Monaten 30,0 0,0 88,2 67,7 58,2 67,7
6 Monate bis zu 12 Monaten 0,0 0,0 10,8 10,7 10,8 10,7
12 Monate bis zu 18 Monate 0,0 30,0 9,6 10,9 9,6 -19,1
18 Monate bis zu 2 Jahren 0,0 0,0 16,8 14,3 16,8 14,3
2 Jahre bis zu 3 Jahren 30,0 0,0 46,9 30,2 16,9 30,2
3 Jahre bis zu 4 Jahren 30,0 30,0 60,1 44,9 30,1 14,9
4 Jahre bis zu 5 Jahren 90,0 30,0 68,6 59,5 -21,4 29,5
5 Jahre bis zu 10 Jahren 180,0 240,0 307,6 335,0 127,6 95,0
ab 10 Jahre 0,0 30,0 85,5 75,6 85,5 45,6

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

Weitere Deckungswerte (8 28 Abs. 1 Nr. 4 bis 11 PfandBG)

Zur Einhaltung von § 4 Abs. 1 PfandBG (sichernde Uberdeckung) haben wir weitere De-

ckungswerte im Nominalwert von 33,1 Mio. EUR in unser Deckungsregister aufgenommen.

Sie erfiillen die Anforderungen an 8 19 Abs. 1 Nr. 2 und 3 PfandBG. Die Schuldner der genann-

ten Deckungswerte haben ihren Sitz im Inland.

Zusammensetzung der in das Deckungsregister eingetragenen Forderungen

31.12.19 | 31.12.18

Sichernde Uberdeckung nach § 4 PfandBG in Mio. EUR 33,1 24,1
Anteil am Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs in % 9,19 6,69
davon in Deckungswerten gem. 8 4 Abs. 1 PfandBG in % 9,19 6,69

31.12.19 | 31.12.18

Anteil festverzinslicher Deckungswerte in %

88,87 91,22

Anteil festverzinslicher Pfandbriefe in %

100,00 100,00

31.12.19 | 31.12.18

Mio. EUR

Uberschreitungsbetrag hypothekarischer Deckung in Staaten bei denen
Pfandbriefglaubigervorrecht nicht sichergestellt ist (813 Abs.1 PfandBG ) in

0,0 0,0

31.12.19 | 31.12.18

Laufzeit in Jahren

volumengewichteter Durchschnitt der seit Kreditvergabe verstrichenen

4,41 4,10
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In den Deckungswerten sind keine Fremdwdhrungen enthalten. Angaben nach 8 28 Abs. 1 Nr.
4 PfandBG waren nicht erforderlich.

Zusammensetzung der Deckungsmasse (8 28 Abs. 2 Nr. 1 PfandBG)

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten

Forderungen Anteil am

Gesamtbetrag der
Deckungsmasse

Mio. EUR 3
insgesamt

%

31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18

nach GréBenklassen

bis einschlieBlich 300 TEUR 489,5 452,4 - -
mehr als 300 TEUR bis einschlieflich 1 Mio. EUR 59,5 56,5 - -
mehr als 1 Mio. EUR bis einschlieRlich 10 Mio. EUR 112,1 115,9 - -
mehr als 10 Mio. EUR 0,0 0,0 - -

nach Staaten, Nutzungsart |
Bundesrepublik Deutschland
Wohnwirtschaftlich 518,0 468,2 - -
Gewerblich 143,1 156,6 - -

nach Staaten, Nutzungsart Il

Bundesrepublik Deutschland

Wohnungen 119,1 103,1 18,02 16,50
Einfamilienhduser 331,9 307.3 50,21 49,18
Mehrfamilienhduser 56,0 46,3 8,47 7,40
Biirogebdude 0,0 0,0 0,00 0,00
Handelsgebdude 25,3 25,3 3,83 4,05
Industriegebdude 49,4 63,4 7,48 10,15
sonstige gewerblich genutzte Gebdude 77,3 78,1 11,70 12,51
unfertige und noch nicht ertragsfahige Neubauten 0,0 0,0 0,00 0,00
Bauplatze 2,0 1,3 0,30 0,21

AuBerhalb der Bundesrepublik Deutschland befinden sich keine Grundstiickssicherheiten.

Ubersicht iiber riickstindige Forderungen (§ 28 Abs. 2 Nr. 2 PfandBG)

31.12.19 | 31.12.18

Gesamtbetrag der mindestens 90 Tage riickstandigen Forderungen in Mio.
EUR 0,0 0,0

Forderungen mit mindestens 5% Riickstandsbetrag in Mio. EUR 0,0 0,0
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Gewichteter Beleihungsauslauf (8 28 Abs. 2 Nr. 3 PfandBG)

31.12.19 | 31.12.18
Durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf in % 56,10 56,01
Weitere Angaben (8 28 Abs. 2 Nr. 4 PfandBG)
wohnwirtschaftlich gewerblich
31.12.19 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18
Anzahl der am Abschlusstag anhangigen
Zwangsversteigerungs- und Zwangsverwaltungs-
verfahren 0 0 0 0
Anzahl der im Geschéftsjahr durchgefiihrten
Zwangsversteigerungen 0 0 0 0
Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhiitung von
Verlusten ibernommenen Grundstiicke 0 0 0 0
Gesamtbetrag der riickstandigen Zinsen in EUR 0,00 0,00 0,00 0,00

b) Gffentliche Pfandbriefe

Die nachfolgend angegebenen Zahlenwerte beruhen jeweils auf kaufmannisch exakten Rund-

ungen. Die ausgewiesenen Summen kdnnen daher von den bei Summierung der Einzelwerte

sich ergebenden Ergebnissen geringfiigig abweichen.

Angaben zur nominalen und barwertigen Deckung (8 28 Abs. 1 Nr. 1 und 3 PfandBG)

Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse Uberdeckung
Mio. EUR %
31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18
Nennwert 50,0 50,0 92,2 97,6 84,41 95,15
Barwert 51,9 51,0 105,1 109,0 102,29 113,69
Risikobarwert (Stresstest +
250 BP) 46,4 44,6 92,0 95,0 98,34 113,16
Risikobarwert (Stresstest ./. 58,5 58.8 121.8 127.0 108,05 116,09
250 BP)
Sichernde Uberdeckung gem. 8 4 Abs. 1 PfandBG 20,30 20,30

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.
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Angaben zur Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfrist (§ 28 Abs. 1 Nr. 2 PfandBG)

La!ufzeit bzw. Zinsbindungs- Umlauf Pfandbriefe Deckungsmasse Uberhang
frist Mio. EUR
31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18 | 31.12.19 | 31.12.18

bis zu 6 Monaten 0,0 0,0 4,0 6,0 4,0 6,0
6 Monaten bis zu 12 Monaten 0,0 0,0 2,8 0,2 2,8 0,2
12 Monate bis zu 18 Monate 10,0 0,0 0,9 1,1 -9,1 1,1
18 Monate bis zu 2 Jahren 0,0 0,0 6,4 3,2 6,4 3,2
2 Jahre bis zu 3 Jahren 0,0 10,0 2,7 8,1 2,7 -1,9
3 Jahre bis zu 4 Jahren 10,0 0,0 10,3 2,7 0,3 2,7
4 Jahre bis zu 5 Jahren 0,0 10,0 4,2 4,7 4,2 -5,3
5 Jahre bis zu 10 Jahren 30,0 30,0 25,1 31,0 -4,9 1,0
ab 10 Jahre 0,0 0,0 35,9 40,5 35,9 40,5

In der Deckungsmasse befinden sich keine Derivate.

Weitere Deckungswerte (8 28 Abs. 1 Nr. 4 bis 11 PfandBG)

Zur Einhaltung von § 4 Abs. 1 PfandBG (sichernde Uberdeckung) haben wir weitere De-

ckungswerte im Nominalwert von 10,0 Mio. EUR in unser Deckungsregister aufgenommen.

Sie erfiillen die Anforderungen an 8 19 Abs. 1 Nr. 2 und 3 PfandBG. Die Schuldner der genann-

ten Deckungswerte haben ihren Sitz im Inland.

Zusammensetzung der in das Deckungsregister eingetragenen Forderungen | 31.12.19 | 31.12.18
Sichernde Uberdeckung nach § 4 PfandBG in Mio. EUR 10,0 10,0
Anteil am Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs in % 20,00 20,00
davon in Deckungswerten gem. 8 4 Abs. 1 PfandBG in % 20,00 20,00
31.12.19 | 31.12.18
Anteil festverzinslicher Deckungswerte in % 97,45 97,54
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe in % 100,00 100,00
Angaben nach 8 28 Abs. 1 Nr. 4 PfandBG waren nicht erforderlich.
Deckungsmasse nach GroRenklassen (8 28 Abs. 3 Nr. 1 PfandBG)
31.12.19 | 31.12.18
Mio. EUR
bis einschlieBlich 10 Mio. EUR 47,4 50,1
mehr als 10 Mio. EUR bis einschlieflich 100 Mio. EUR 34,8 37,5
mehr als 100 Mio. EUR 0,0 0,0
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Zusammensetzung der Deckungsmasse (8 28 Abs. 3 Nr. 2 PfandBG)

Gesamtbetrag der zur Deckung verwendeten Forderungen 31.12.19 | 31.12.18
Mio. EUR
Bundesrepublik Deutschland
Staat 0,0 0,0
Regionale Gebietskérperschaften 0,0 0,3
Ortliche Gebietskérperschaften 23,1 24,6
Sonstige Schuldner 59,1 62,7

Auferhalb der Bundesrepublik Deutschland befinden sich keine Grundstiickssicherheiten.

Ubersicht iiber riickstindige Forderungen (§ 28 Abs. 3 Nr. 3 PfandBG)

Rickstandige Leistungen Gesamtbetrag der mindestens Forderungen mit mindestens
nach Léndern 90 Tage riickstidndigen Leistungen 5% Riickstandsbetrag
Mio. EUR
31.12.19 31.12.18 31.12.19 31.12.18
Bundesrepublik Deutschland 0,0 0,0 0,0 0,0
Rickstandige Leistungen nach Landern und Schuldnerklassen 31.12.19 | 31.12.18
Mio. EUR
Bundesrepublik Deutschland
Staat 0,0 0,0
Regionale Gebietskdrperschaften 0,0 0,0
Ortliche Gebietskérperschaften 0,0 0,0

Sonstige Schuldner 0,0 0,0
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Aktivseite

3. Forderungen an Kreditinstitute

In dieser Position sind enthalten:

31.12.19 31.12.18
TEUR
Ez;ctlglr];mgen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis 20327 31.945
darunter:
Forderungen an die eigene Girozentrale 16.015 21.410

Die Unterposition b) - andere Forderungen - (ohne anteilige Zinsen und ohne Bauspar-
guthaben) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 1.394
mehr als drei Monate bis ein Jahr 449
mebhr als ein Jahr bis funf Jahre 19.000
mehr als funf Jahre 50.000
4. Forderungen an Kunden
In dieser Position sind enthalten:
31.12.19 31.12.18
TEUR
Forderungen an verbundene Unternehmen 0 342
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 31.872 33.515
Nachrangige Forderungen 8.549 10.466
darunter:
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhdltnis besteht 7.299 7.716

Diese Position (ohne anteilige Zinsen) setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 87.348
mebhr als drei Monate bis ein Jahr 322.179
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.181.259
mehr als funf Jahre 2.074.462
mit unbestimmter Laufzeit 213.045
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5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In dieser Position sind enthalten:

31.12.19 31.12.18
TEUR
Forderungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 70.586 53.571
Betrdge, die in dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fdllig wer-
den (ohne anteilige Zinsen) 64.032 106.209
TEUR
Von den in dieser Position enthaltenen Wertpapieren sind bérsennotiert 550.742
6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
Anteile an Investmentvermdégen
An den folgenden Investmentvermdgen halten wir mehr als 10 % der Anteile:
Bezeichnung des Investmentvermogens Ausschittungen
Anlageziele Marktwert Buchwert im Geschéfts-
jahr
TEUR
Barbarossa-FundMaster
Gemischter Fonds (international), Renten, Aktien,
Corporates, Futures, Derivate 292.131 278.503 5.662
XAIA Credit Basis
Rentenfonds (international), Anleihen einschlieR-
lich Derivate, Absicherungsgeschafte 55.062 51.551 1.122
LBBW AM-LCR Staufen
Rentenfonds (international) 304.728 300.000 1.869
Patrizia S-Real Estate Invest SCS
Immobilienspezialfonds 30.507 27.940 1.267

Firr die dargestellten Investmentvermdgen Barbarossa-FundMaster, XAIA Credit Basis sowie

LBBW AM-LCR Staufen lagen keine Beschrankungen in der Méglichkeit der tdglichen Riickga-

be vor. Fur das Investmentvermdgen Patrizia S-Real Estate Invest SCS liegen Einschrdankun-

genin der Rickgabe der Anteile vor.

9. Treuhandvermdgen

Das ausgewiesene Treuhandvermdgen stellt in voller Hohe Forderungen an Kunden (Aktiv-

posten 4) dar.
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12. Sachanlagen

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
im Rahmen der eigenen Téatigkeit genutzte Grundstiicke und Geb&dude 63.020
Betriebs- und Geschaftsausstattung 6.639

13. Sonstige Vermégensgegenstdnde

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2019 31.12.2018

TEUR
nachrangige Vermégensgegenstdande 5.031 1.041

14. Rechnungsabgrenzungsposten

In dieser Position sind enthalten:

31.12.2019 31.12.2018
TEUR

Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und hoherem Auszah-
lungsbetrag von Forderungen 293 212
Unterschiedsbetrag zwischen Riickzahlungs- und niedrigerem Aus-
gabebetrag von Verbindlichkeiten oder Anleihen 1.142 1.704
Mehrere Positionen betreffende Angaben

TEUR
Von den Vermdgensgegenstanden lauten auf Fremdwédhrung 19.586

Verrechnung gemaR § 246 Abs. 2 HGB

Die Sparkasse hat Wertpapiere, die ohne Verrechnung in Aktiva 6 auszuweisen gewesen wa-
ren, mit Anschaffungskosten in Héhe von 173 TEUR und beizulegenden Zeitwerten von
371 TEUR gemaR 8 246 Abs. 2 HGB mit - ohne Verrechnung bei Passivposten 7a auszuwei-
senden - Altersversorgungsverpflichtungen (Erfullungsbetrag 372 TEUR) verrechnet. Die in
diesem Zusammenhang zu kompensierenden Aufwendungen (GuV-Positionen 2, 10ab, 12)
und Ertrage (GuV-Position 8) des Geschaftsjahres beliefen sich jeweils auf 86 TEUR.
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Anlagenspiegel

Entwicklung des Anlag og (Angaben in TEUR)
Entwicklung der Anschaffungs-/Herstellungskosten Entwicklung der kumulierten Abschreibungen Buchwerte
Anderungen der gesamten Ab-
schreibungen
n n n im Zusammenhang mit @ @
. v c ~ S . S = c = ~ v ~ v ~
=5 g =8 ek &8 &8 =5 =5 o9
P - ) g mg | 2| 5£| 5& S8 | =F | ==
] 5 o £ =] © = 2° £:m £:m g=
=% | & g E 53 <§ 2y | 23 Zu- Ab- Um- 5% 5% =3
58 N < £ gy 88 28 o) géngen gangen | buchun- £ £ =
(2 S 25 (2 = = JE en 2 2 S0
4 2] ] <.= N.= 9 v g v g 0
© © © © ©
Immaterielle
Anlagewerte 2.925 82 111 - 2.897 2.596 154 - 154 111 - 2.639 257 329
Sachanlagen 184.978 2.995 7.600! -1180.372 | 104.103 4.865 - 4.865 7.134 -1101.834 | 78539 | 80.875
Veranderungssaldo (8 34 Abs. 3 RechKredV) (ohnzeinasnet:)ilige
Forderungen
an Kreditinsti-
tute - 50.000 | 50.000
Forderungen
an Kunden - - -
Schuldver-
schreibungen
und andere
festverzinsli-
che Wertpa-
piere 9.490 70.208 | 60.718
Aktien und
andere nicht
festverzinsli-
che Wertpa-
(ISR 24.537 121.496 | 96.959
i 33 58.650 | 58.683
Anteile an
verbundenen
Ui simEn 47342 80.769 | 33.427
Sonstige
Vermdgens-
gegenstinde 3.990 5.031|  1.041

1In den Abgédngen ist im Berichtsjahr ein Betrag von 1.462 TEUR enthalten, der aus der Annahme eines fiktiven
Abgangs von vollstandig abgeschriebenen Vermégensgegenstdnden mit Anschaffungskosten bis 3 TEUR resul-

tiert.
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Passivseite

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In dieser Position sind enthalten:

31.12.19 31.12.18
TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhdltnis besteht 568.726 570.736
darunter:
gegeniber der eigenen Girozentrale 548.726 550.736
TEUR

Der Gesamtbetrag der als Sicherheit Gbertragenen Vermdgensgegenstande fiir in
dieser Position enthaltene Verbindlichkeiten belduft sich auf insgesamt

517.063

Die Unterposition b) - mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist - setzt sich (ohne antei-

lige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 51.691
mehr als drei Monate bis ein Jahr 252.743
mebhr als ein Jahr bis funf Jahre 208.044
mebhr als funf Jahre 292.175
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
In dieser Position sind enthalten:
31.12.19 31.12.18
TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 14.008 7.563
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhdltnis besteht 3.909 5.902
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Die Unterposition ab) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

- setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 5.633
mehr als drei Monate bis ein Jahr 558.093
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 1.766
mehr als funf Jahre 207

Die Unterposition bb) - andere Verbindlichkeiten mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungs-

frist - setzt sich (ohne anteilige Zinsen) nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

TEUR
bis drei Monate 9.267
mehr als drei Monate bis ein Jahr 20.381
mehr als ein Jahr bis fuinf Jahre 1.574
mehr als funf Jahre 50.386

3. Verbriefte Verbindlichkeiten

In dieser Position sind, soweit aus unseren Unterlagen erkennbar und unter der Vorausset-

zung, dass der Erwerber die Papiere seinerseits nicht verkauft hat, enthalten:

31.12.19 31.12.18
TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhdltnis besteht 281.826 281.830
TEUR
In Unterposition a) - begebene Schuldverschreibungen - enthaltene Betrdge, die in
dem auf den Bilanzstichtag folgenden Jahr fallig werden (ohne anteilige Zinsen) 36.000

4. Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegeniiber Kredit-

instituten (Passivposten 1).
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6. Rechnungsabgrenzungsposten

In dieser Position sind enthalten:

31.12.19 31.12.18
TEUR
Unterschiedsbetrag zwischen Nennbetrag und niedrigerem Auszah-
lungsbetrag von Forderungen 368 435
Mehrere Positionen betreffende Angaben
TEUR
Von den Schulden lauten auf Fremdwahrung 20.676




Seite 25

Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

1. Zinsertrdge

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
Periodenfremde Ertrage:
Vorfédlligkeitsentschadigungen 3.175
Zinserstattungen und -nachzahlungen fritherer Jahre 1.869
8. Sonstige betriebliche Ertrige
In dieser Position sind enthalten:
TEUR
Periodenfremde Ertrédge:
Ertrdge aus Zuschreibungen zu stillen Beteiligungen 3.990
10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
In dieser Position sind enthalten:
TEUR
Periodenfremde Aufwendungen:
Zuftihrung zur Ruckstellung fur Abstandszahlungen 619
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
In dieser Position sind enthalten:
TEUR
Periodenfremde Aufwendungen:
Nachzahlungszinsen gemédR 8 233a AO 4.539
Zufuhrung zur Ruckstellung aus Altersteilzeit fur die Aufstockungsbetrage 1.226

(Altersteilzeitmodell sowie Teilzeitmodell 55+)
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23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

In dieser Position sind enthalten:

TEUR
Steuerzahlungen fritherer Jahre:
Steuernachzahlungen 14.807
Steuererstattungen 10.107
Auflosung von Steuerriickstellungen aus Vorjahren 1.678

29. Bilanzgewinn

Der Verwaltungsrat wird den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 in seiner Sitzung am

13. Mai 2020 feststellen. Der Vorschlag fiir die Verwendung des Ergebnisses sieht vor, den

Bilanzgewinn vollstandig der Sicherheitsriicklage zuzufiihren.

Eine Ausschiittungssperre besteht nicht, da die Sicherheitsriicklage in Vorjahren bereits in

entsprechender Hohe dotiert wurde.
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Sonstige Angaben

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Name, Sitz Hohe des Kapital- Eigenkapital Jahresergebnis
anteils

Landesbank Baden-Wirttemberg, 13.179 Mio. EUR + 420 Mio. EUR
Stuttgart 0,23% (31.12.2018) (2018)
Sparkassenverband

Baden-Wirttemberg, Stuttgart 3,57% -1 -1
SVB-Sparkassen-Versicherung Betei- 169.826 TEUR +5.467 TEUR
ligungs-GmbH Nr. 2, Stuttgart 15,19% (30.09.2019) (2018/2019)

Der ubrige Anteilsbesitz nach 8285 Nr.11 HGB ist fiir die Beurteilung der Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage von untergeordneter Bedeutung.

Wir sind unbeschrankt haftende Gesellschafterin der RWSO-Grundstiicksgesellschaft TBS der
Wirttembergischen Sparkassenorganisation (GbR), Fellbach.

Der Sparkassenverband Baden-Wiirttemberg hat sich zusammen mit den weiteren Tragern
quotal entsprechend seinem Stammkapitalanteil im Geschaftsjahr 2009 an der Bereitstellung
von zusdtzlichem Eigenkapital fiir die Landesbank Baden-Wiirttemberg beteiligt. Als Mitglied
des Sparkassenverbands Baden-Wirttemberg sind wir verpflichtet, tiber Umlagen den nicht
anderweitig gedeckten Verbandsaufwand entsprechend dem mal3geblichen Umlageschliissel
abzudecken. Daruiber hinaus sind wir Mitglied des Sicherungssystems der Deutschen Spar-
kassenorganisation, wobei das System der freiwilligen Institutssicherung beibehalten wurde.
Zusatzlich erfillt das Sicherungssystem auch die Anforderungen des Einlagensicherungs-
gesetzes. Aus diesen Verpflichtungen ist tUber die laufenden jahrlichen Beitragsverpflichtun-
gen hinaus derzeit ein akutes Risiko einer wesentlichen Inanspruchnahme nicht erkennbar.

Zum Erwerb der Landesbank Berlin Holding AG (LBBH) durch die S-Finanzgruppe haben wir
uns Uber den Deutschen Sparkassen- und Giroverband 6.K. (DSGV) an der Erwerbsgesell-
schaft der S-Finanzgruppe mbH & Co. KG (Erwerbsgesellschaft) als Kommanditistin unterbe-
teiligt. In diesem Zusammenhang besteht ein Aufwendungsersatzanspruch des DSGV
gegeniber den Unterbeteiligten fur den Fall, dass die tiber die Erwerbsgesellschaft auszu-
schittenden Dividenden der LBBH die laufenden Aufwendungen (im Wesentlichen aus der
Fremdfinanzierung) nicht abdecken. Aktuell ist aus dieser Verpflichtung kein akutes Risiko
einer Inanspruchnahme erkennbar.

" Keine Angabe gemiR § 286 Abs. 3 Satz 2 HGB
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An dem Finanzdienstleistungsinstitut AFL Mobilien Leasing GmbH, Géppingen, halten wir
unmittelbar eine Beteiligung die 5 % der Stimmrechte liberschreitet.

Derivative Finanzinstrumente

Die am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschafte gliedern sich wie folgt:

Nominalbetrage
Mio. EUR

nach Restlaufzeiten
bis 1 Jahr | 1-5 Jahre | >5 Jahre

Insgesamt

Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

Zinsswaps 188,0 449,0 96,9 733,9
Widhrungsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

Devisentermingeschéfte 33,0 0,0 0,0 33,0
Sonstige Geschifte
OTC-Produkte

Credit Default Swaps (Sicherungsgeberposition) 20,0 30,0 57,0 107,0

Insgesamt 241,0 479,0 153,9 873,9

Die Devisentermingeschdafte wurden als gedeckte Auftragsgeschafte mit Dienstleistungscha-
rakter und zur Absicherung von Bilanzbestdanden (Deckungsgeschdfte) abgeschlossen. Bei
den zinsbezogenen Termingeschéften handelt es sich ausschlieflich um Deckungsgeschéfte.
Die sonstigen Geschdfte sind ebenfalls dem Anlagebuch zugeordnet.

Bei den Kontrahenten im Derivategeschaft per 31. Dezember 2019 handelt es sich um deut-
sche Kreditinstitute. Zusatzlich wurden Devisengeschidfte (Devisentermingeschafte) mit
Kunden abgeschlossen.
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Fir die nicht zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Derivate ergeben sich folgende zu-
sdtzlichen Angaben nach 8 285 Nr. 19 HGB:

Nominal- Zeitwerte! Buchwerte

betrdge Mio. EUR Mio. EUR

Mio. EUR + N Optulor]s- Riickstellung
pramie (P7)

Zinsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

Zinsswaps 733,9 2,4 9,6 - -
Waéahrungsbezogene Geschifte
OTC-Produkte

Devisentermingeschafte 33,0 0,3 0,2 - -
Sonstige Geschifte
OTC-Produkte

Credit Default Swaps
(Sicherungsgeberposition) 107,0 2,5 0,0 - -

Insgesamt 873,9

Bei OTC-gehandelten derivativen Finanzinstrumenten werden theoretisch ermittelte Werte

als Zeitwerte angesetzt (Mark to Model Bewertung).

Bei der Mark to Model Bewertung wird beziiglich der derivaten Finanzinstrumente wie folgt ver-
fahren: Zinsswaps werden in die Basisbestandteile Kuponanleihe und Floater zerlegt und un-
ter Zugrundelegung entsprechender Zinsstrukturkurven getrennt bewertet. Der Barwert des
Swaps ergibt sich dabei aus der Differenz der Barwerte der beiden Basisprodukte.

Die in die Zinsbuchsteuerung einbezogenen Derivate (zinsbezogene Geschéfte) wurden bei
der verlustfreien Bewertung der zinsbezogenen Geschdfte des Bankbuchs (Zinsbuchs) be-
ricksichtigt (vgl. Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®) und waren insoweit

nicht gesondert zu bewerten.

Fir tbernommene Adressenausfallrisiken aus Credit Linked Notes (nominal 70,2 Mio. EUR)
wurden Eventualverbindlichkeiten in Hohe von 66,7 Mio. EUR ausgewiesen; hierbei wurden
fur akute Ausfallrisiken gebildete Riickstellungen in Hohe von 1.186 TEUR gekiirzt.

' Ohne anteilige Zinsen
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Latente Steuern

Aufgrund abweichender Ansatz- und Bewertungsvorschriften zwischen Handels- und Steuer-
bilanz bestehen zum Bilanzstichtag Steuerlatenzen. Dabei wird der Gesamtbetrag der kiinfti-
gen Steuerbelastungen durch absehbare Steuerentlastungen tiberdeckt. Ein Ausweis passiver
latenter Steuern war insoweit nicht erforderlich, auf den Ansatz aktiver latenter Steuern hat
die Sparkasse entsprechend 8 274 Abs. 1 HGB verzichtet. Die wesentlichen kiinftigen Steuer-
belastungen resultieren aus bilanziellen Ansatzunterschieden bei den Sachanlagen. Die zum
Ausgleich der kiinftigen Steuerbelastungen benétigten absehbaren kiinftigen Steuerentlastun-
gen ergeben sich aus unterschiedlichen bilanziellen Ansdtzen bei Riickstellungen. Der Ermitt-
lung der latenten Steuern wurde ein Steuersatz von 28,691 % (Kérperschaft- und Gewerbe-
steuer zzgl. Solidaritatszuschlag) zugrunde gelegt. Aus Beteiligungen an Personengesellschaf-
ten resultierende, lediglich der Kérperschaftsteuer und dem Solidaritatszuschlag unterliegende
Differenzen wurden bei den Berechnungen mit einem Steuersatz von 15,825 % beriicksich-
tigt.

Abschlusspriiferhonorare

Fir das Geschéftsjahr wurden von unserem Abschlusspriifer fiir folgende Leistungen Honora-
re berechnet:

TEUR
fur die Abschlusspriifung 299
fur andere Bestdtigungen 46
fur die Steuerberatung 33
fur sonstige

Nachtragsberichterstattung

Die weltweite Ausbreitung des Coronavirus im ersten Quartal 2020 betrachten wir als Ereig-
nis mit wertbegriindendem Charakter, das erhebliche negative Auswirkungen auf die Entwick-
lung unserer Vermégens und Ertragslage haben wird. Das AusmaR dieser Entwicklung und
deren negative Auswirkung ist zum heutigen Zeitpunkt nur schwer abzuschatzen und kann
insofern nur bedingt quantifiziert werden. Mit Sicherheit 1dsst sich bereits jetzt festhalten,
dass die negativen Folgen fiir die Wirtschaftsleistung umso starker sind, je langer die Epide-
mie anhalt.
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Mitarbeiter/innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschaftigt:

Anzahl
Vollzeitkrafte 559
Teilzeit- und Ultimokrafte 374
Auszubildende 56
Insgesamt 989

Beziige / Kreditgewdhrungen an Vorstand und Verwaltungsrat

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden fir ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige in

Hohe von 851 TEUR gewdhrt.

Fir die fruheren Mitglieder des Vorstandes bzw. deren Hinterbliebene wurden Versorgungs-

beziige in H6he von 1.009 TEUR bezahlt. Fiir diese Personengruppe bestehen Pensionsriick-

stellungen in Hohe von 14.397 TEUR.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats erhielten fiir Ihre Tatigkeit im Berichtsjahr Gesamtbeziige

in Hohe von 176 TEUR.

Den Mitgliedern des Vorstandes wurden Kredite in Hohe von 661 TEUR gewahrt.

An die Mitglieder des Verwaltungsrates wurden Kredite in Hohe von 1.089 TEUR ausgereicht.
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Organe der Sparkasse

Verwaltungsrat

Vorsitzender

Edgar Wolff, Landrat des Landkreises Géppingen

1. Stellvertreter

Hans-Peter Maichle, Geschaftsfiihrer i. R. der Einzelfirma Maichle Bestattungen

2. Stellvertreter/in

Raimund Biihler, Rechtsanwalt! / Martina Stahl, Architektin?

Mitglieder

Gerd Allmendinger, Sparkassenangestellter?

Sascha Binder, Mitglied des Landtags Baden-Wirttemberg, Rechtsanwalt
Reinhard Biichner, Geschéftsfuhrer der Rose Office GmbH?

Raimund Buhler, Rechtsanwalt?

Robert Elster, Sparkassenangestellter?:3

Peter Feige, Sonderschulrektori. R.!

Georg Gallus jun., selbststandiger Landwirt?

Regine Gorne, selbststdandige Kauffrau?

Thomas Kellner, Rechtsanwalt und Notar?

Erich Kierstein, Sparkassenangesteller?

Dorothea Kraus-Prause, selbststdndig, freiberufliche Tatigkeit in der Erwachse-
nenbildung und als Moderatorin

Dr. Micha Alexander Lege, Geschaftsfiuhrer der Fa. Wiedmann & Winz GmbH?
Alexandra Mehler, Sparkassenangestellte3

Kurt Moll, Geschéftsfihreri. R.

Dagmar Passek, Sparkassenangestellte3

Eberhard Rapp, Geschéftsfuihrer der Emil Rapp Bauunternehmen GmbH + Co.!
Reiner Ruf, Blirgermeister a. D.

Tassilo Scheible, Sparkassenangestellter?

Fred Strafela, Sparkassenangestellter? 3

Gerhard Ueding, Biirgermeister a. D., selbststandiger Berater fir Kommunen,
Behorden und Unternehmen?

Michael Weller, Polizeibeamter?

Matthias Wittlinger, Blirgermeister der Stadt Uhingen!

! bis 18.09.2019
2 ab 18.09.2019

3 Vertreter/in der Mitarbeiter
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Vorstand
Vorsitzender Dr. Hariolf Teufel
Mitglied Klaus Meissner

Eines unserer Vorstandsmitglieder ist Mitglied im Aufsichtsrat der Baden-
Wirttembergischen Bank, Stuttgart sowie Verwaltungsratsmitglied bei der LBS Landesbau-
sparkasse Sudwest, Stuttgart.

Goppingen, den 20. April 2020
Der Vorstand

Dr. Hariolf Teufel
Klaus Meissner
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR 8 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2019
("Landerspezifische Berichterstattung")

Die Kreissparkasse Goppingen hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfolgen-
de Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 und beziehen sich
ausschlieBlich auf ihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkasse in der Bundesrepublik
Deutschland. Die Tatigkeit der Kreissparkasse Goppingen besteht im Wesentlichen darin,
Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und Firmenkunden entgegenzunehmen
und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewdhren.

Die Kreissparkasse Goppingen definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge, Zinsaufwendungen,
laufende Ertrage aus Aktien etc., Ertrdge aus Gewinngemeinschaften etc., Provisionsertrage,
Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands und sonstige betrieb-
liche Ertrége. Der Umsatz betragt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2019
150.783 TEUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitaquivalenten betrdagt im Jahres-
durchschnitt 933.

Der Gewinn vor Steuern betrdagt 17.965 TEUR.
Die Steuern auf den Gewinn betragen 10.503 TEUR. Die Steuern betreffen laufende Steuern.

Die Kreissparkasse Goppingen hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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- Prifungsstelle -

B. Wiedergabe des Bestitigungsvermerks des unabhiingigen Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2019 in der Fassung der Anlage 1 und
den Lagebericht 2019 in der Fassung der Anlage 2 zu diesem Bericht am 4. Mai 2020 mit
nachstehendem Bestatigungsvermerk mit nicht modifizierten Priifungsurteilen versehen:

~BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Kreissparkasse Goppingen, Goppingen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Kreissparkasse Géppingen (im Folgenden: Sparkasse)
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2019 und der Gewinn- und Verlustrechnung
fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 sowie dem Anhang,
einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dar-
tiber hinaus haben wir den Lagebericht der Sparkasse fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2019 bis zum 31. Dezember 2019 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

* entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deut-
schen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt
unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der
Sparkasse zum 31. Dezember 2019 sowie ihrer Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom
1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 und

* vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit
dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gema&R 8322 Abs. 3 Satz 1 Handelsgesetzbuch (im Folgenden: HGB) erklaren wir, dass un-
sere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsméRigkeit des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden:
EU-APrVO) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlussprufers fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften von der Sparkasse unabhéngig und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erkldren
wir gemafs Art. 10 Abs. 2 Buchstabe f) EU-APrvVO i. V. m. 8 340k Abs. 3 HGB, dass alle von
uns beschéftigten Personen, die das Ergebnis der Prifung beeinflussen kénnen, keine
verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage flir unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebe-
richt zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemé&Ben Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses
flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2019 bis zum 31. Dezember 2019 waren. Diese Sach-
verhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Gan-
zem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben kein ge-
sondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir den aus unserer Sicht besonders wichtigen Prufungssachverhalt
dar:

Bewertung von Forderungen an Kunden
a) Sachverhalt und Problemstellung

Das Kundenkreditgeschéft ist ein maBgebliches Geschéftsfeld der Sparkasse. Bei der Be-
wertung einzelner Kundenforderungen ist das Adressenausfallrisiko des Kreditnehmers,
d. h. insbesondere die Wahrscheinlichkeit, mit der ein Kreditnehmer seinen vertraglichen
Leistungsverpflichtungen nicht mehr nachkommen kann, sowie die Bewertung der ggf.
vorliegenden Sicherheiten, mafRgeblich. Die Bewertung dieser Forderungen beruht somit
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in einem hohen MaRe auf den Einschatzungen und Annahmen des Vorstands der Sparkas-
se zu den genannten Sachverhalten und hat daher wesentliche Auswirkungen auf den Jah-
resabschluss, insbesondere auf die Ertragslage der Sparkasse. Fiir die Zwecke der Rech-
nungslegung sind insofern die Kreditprozesse zur Bewertung der Forderungen von be-
sonderer Bedeutung. Die Bewertung von Forderungen an Kunden bedarf insoweit einer

besonderen Befassung durch den Abschlusspriifer.
b) Pruferisches Vorgehen und Erkenntnisse

Bereits im Rahmen unserer vorgezogenen Priifung der organisatorischen Pflichten haben
wir die OrdnungsmaéRigkeit der Kreditprozesse, u. a. die Risikoklassifizierungsverfahren,
die Fritherkennungsverfahren fir Kreditrisiken, den Intensivbetreuungsprozess fiir Kre-
ditrisiken und den Forderungsbewertungsprozess, nachvollzogen. Die relevanten Kredit-
prozesse sowie die Ausgestaltung und Wirksamkeit des internen Kontrollsystems bei der
Bewertung der Kundenforderungen beurteilen wir regelméa®ig auf Grundlage von Aufbau-
und Funktionsprifungen.

Bei einer risikoorientiert vorgenommenen bewussten Auswahl von Kreditengagements,
insbesondere der Branchen Automobilindustrie sowie Maschinen- und Werkzeugbau so-
wie groRvolumige Projektfinanzierungen, haben wir Einzelfallpriifungen vorgenommen
und auf der Grundlage von Kreditunterlagen zu den wirtschaftlichen Verhiltnissen die von
der Sparkasse vorgenommene Beurteilung des kreditnehmerbezogenen Adressenausfall-
risikos sowie auf Basis von Objektunterlagen die Bewertung der Kreditsicherheiten bei
ausfallgefahrdeten Forderungen nachvollzogen.

¢} Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen und Erlduterungen sind in den Anhangangaben zu den Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden sowie zu den Bestdnden zum Bilanzposten Aktiva 4 ent-
halten. Dartiber hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebe-
richt (Abschnitte 2.4.2.2. Kundenkreditvolumen, 2.5.1. Vermégenslage, 4.2.1.1. Adressen-
risiko Kundengeschift, 4.3. Gesamtbeurteilung der Risikolage).

Sonstige Informationen

Der Vorstand ist fur die sonstigen Informationen verantwortlich.
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Die uns vor dem Datum des Bestatigungsvermerks vorgelegten sonstigen Informationen
umfassen:

= den gemal § 340a Abs. 1a HGB i. V. m. § 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2a HGB zusammen mit
dem Lagebericht nach 8 325 HGB zu veréffentlichenden nichtfinanziellen Bericht fiir
das Geschaftsjahr 2019

= den Bericht Uber das Geschéftsjahr 2019, mit Ausnahme des gepriiften Jahresab-
schlusses und Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priffungsur-
teil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen In-
formationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

= wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren

bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
*= anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten den Schluss ziehen, dass eine
wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir ver-
pflichtet, Giber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang nichts zu
berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsorgans (Verwal-
tungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deut-
schen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen
Belangen entspricht und dafur, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist
der Vorstand verantwortlich fir die internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit
den deutschen Grundsdtzen ordnungsmaBiger Buchfuhrung als notwendig bestimmt hat,
um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu -erméglichen, der frei von wesentlichen
- beabsichtigten und unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand daflir verantwortlich, die Fa-
higkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Wei-
teren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus ist er dafir ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstétigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder rechtliche Ge-
gebenheiten entgegenstehen.

Aulierdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentli-
chen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaRnah-
men (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die Aufstellung eines Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
méglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschiusses und des La-
geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - fal-
schen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der

unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaRB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmiRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets auf-
deckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéRen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass
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sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lagebe-

richts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Priffung Uben wir pflichtgeméaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische

Grundhaltung. Darliber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbe-
absichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen
und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prafungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéRe be-
triigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollsténdigkeiten, irre-
fuhrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten
konnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevan-
ten internen Kontrollsystem und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vor-
kehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gege-
benen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur

Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten geschitzten
Werte und damit zusammenhdngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des vom Vorstand ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfuhrung der Unternehmenstétigkeit
sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeut-
same Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstétig-
keit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsi-
cherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehérigen
Angaben im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priiffungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Ge-
gebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstétig-
keit nicht mehr fortfliihren kann.
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* beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde lie-
genden Geschéaftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsméRiger Buchfiithrung ein den tatsich-
lichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Sparkasse vermittelt.

* beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse.

= fuhren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungs-
nachweise voliziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigenstdndiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zu-
grunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unver-
meidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten

Angaben abweichen.

Wir erdrtern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich etwaiger
Méngel iminternen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber dem Verwaltungsrat eine Erkldrung ab, dass wir die relevanten Un-
abhéngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle Beziehungen
und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutz-

maRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen Be-
richtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungs-
sachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die dffentliche Angabe des Sach-

verhalts aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN
Ubrige Angaben gemdf Art. 10 EU-APrVO

Wir sind nach 8 30 Abs. 2 Satz 2 Sparkassengesetz fiir Baden-Wiirttemberg i. V. m. § 340k
Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit
dem Priifungsbericht nach Art. 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von uns beschéftigte Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, haben
folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im Lagebericht angegeben wur-
den, zusatzlich zur Abschlusspriifung fiir die Sparkasse erbracht:

= Prifung gemé&R 8 89 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG)

=  Abgabe von Bestdtigungen bei Kredithandelstransaktionen (Kreditbaskets)

* Prifung der Jahresabschlusse 2019 bei der Tochtergesellschaften GOI Vertriebs
GmbH, Géppingen, Fachpartner Gewerbe-Immobilien GmbH, Géppingen, sowie Turm-
zimmer GmbH, Géppingen.

=  Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts 2018 und 2019 bej der Tochter-
gesellschaft Stauferkreis Beteiligungen GmbH, Géppingen, durch die FR Finanzrevisi-
on GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (Netzwerk)

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fur die Prufung vorrangig verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Herr Thomas Mack.
Stuttgart, den 4. Mai 2020

Sparkassenverband Baden-Wirttemberg
Prufungsstelle

Witt Mack
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer”



